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Trabalho académico que apresenta o produto elaborado da monito-
ria de matematica financeira do curso de Administragao, sob a orien-
tagao do Prof. Cristiano de Souza Coérrea, como um dos requisitos

para avaliagao.
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Em janeiro de 2023, provoquei meus alunos do curso de Administragao
a participar de um projeto de monitoria, o qual, inicialmente, serviria de
apoio aos demais colegas de sala. Dois desses alunos se manifestaram
prontamente. Foram eles a Jocastra e o Reinaldo. Eles dedicaram
muitas horas, inclusive aos finais de semana e feriados, para ajudar os
demais colegas de turma com as dificuldades naturais da disciplina.

No decorrer do semestre e conforme a monitoria avangava, sabiamos
gue seria necessario um entregavel, um produto ou algo que pudesse
traduzir todo o empenho e trabalho da ardua tarefa que é ensinar e
auxiliar o préximo.

Ensinar disciplinas quantitativas tem sido meu desafio desde o
inicio da carreira. Sabemos das dificuldades de base, das limitagdes
do Ensino Fundamental e do Ensino Médio e da continuacao que
acaba por se dar no ensino da matematica aplicada, neste caso, da
matematica financeira.

Muitas eram as duvidas dos diversos alunos e alunas do curso; porém,
sempre busquei apresentar um viés mais pratico e relacionado ao
dia a dia. A matematica envolvida na sala de aula € muitas vezes
composta por formulas, equagdes e por diversas variaveis a serem
observadas. O desejo era traduzir tudo aquilo para qualquer pessoa
gue tivesse interesse em entender um pouco mais de como a
matematica financeira é aplicada em questbées como orcamento,
dividas, investimentos e aposentadoria.




Foi deste ponto em diante, e com o desafio langado, que surgiu a
ideia de apresentarmos de forma pragmatica e objetiva um trabalho
gue pudesse refletir todos os aspectos cotidianos de um tema tao
importante e tado negligenciado. O trabalho que vocé lera adiante
traduz um pouco dessa esséncia pratica e do esfor¢co dos brilhantes
alunos em desenvolver algo que fosse aplicavel e Util para qualquer
pessoa, tendo ela conhecimento em matematica ou nao, bem como
se baseou nas duvidas trazidas em sala de aula.

O trabalho foi dividido em quatro capitulos para facilitar o
encadeamento do tema e serd apresentado em unidades. De forma
descontraida e direta, desejo que este trabalho possa auxiliar a todos
agueles que desejam entender um pouco mais sobre este tema arido
com a leveza de dois alunos empenhados em fazer o melhor.

Prof. Cristiano de Souza Corréa
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Vocé ganha pouco ou gasta muito? Se o seu dinheiro frequentemente
terminaantesdofinaldo mésouse o novosalarioja esta comprometido
e vocé esta utilizando o cheque especial antes das contas do final do
meés, talvez vocé deva responder a essa pergunta para nao piorar ainda
mais as coisas.

Nesta situacao, € muito provavel que esteja faltando controle das
despesas. Quando digo controle, quero dizer que vocé precisa
conhecer para onde vai o seu dinheiro. Fazer um orcamento para
registrar suas despesas e o quanto elas representam na sua receita
pode te ajudar a sair de uma situagao dificil. Conhecendo-se um pouco
melhor, vocé talvez descubra que sera necessario cortar alguma coisa
e definir aquilo que é mais prioritario para vocé. E trabalhoso? Sim,
mas é indispensavel se vocé quiser manter uma vida tranquila e sem
ter que se preocupar com qual conta vocé ira deixar de pagar no final
do més.

Este material foi desenvolvido para |lhe ajudar a controlar suas finangas
pessoais, tomar decisdes, planejar o futuro e criar patriménio que
possa gerar renda para a sua tao sonhada e tranquila aposentadoria.
Vocé vai saber também que crédito € bom, mas que nao é barato e,
principalmente, aprendera a planejar antes de contrair dividas e a usa-
lo commn moderagao para viabilizar objetivos de grande significado em
sua vida. As vezes, nem tudo sai como esperamos e, caso isso tenha
acontecido com vocé, um toépico especial |he ajudara a negociar as
suas dividas e, principalmente, tirar o seu nome do SPC.

Investir parte da sua renda e ganhar rendimento € uma excelente
estratégia para reduzir a dependéncia da renda proveniente do seu
trabalho. Escolher o tipo de investimento mais adequado nao é uma
tarefa trivial. Nao existe o melhor investimento ou investimento sem
risco.

@D




Quando a rentabilidade é alta, os riscos também sdo. Como investir,
entao? Buscando alinhar o tipo de investimento com o seu objetivo,
conhecendo produtos tradicionais do mercado, os riscos e custos
envolvidos neles. Disciplina, tempo e rendimentos sao seus aliados
para aumentar a sua rigueza. Vocé nao sabera os niUmeros da loteria,
mas com certeza aprenderd a ter um resultado muito positivo no
médio e longo prazo.

Também vamos aprender que seu dinheiro pode gerar protegao e
conveniéncia. Ha perigos por toda parte e muitos deles sdo inevitaveis.
Alguns podem ser transferidos para uma boa companhia de seguros,
de forma que conhecer as modalidades e estabelecer as protec¢des
gue sdo necessarias para Vocé merecem sua atencgao.

Planejar e acumular dinheiro para sua “melhor idade” € um desafio e
tanto e, com certeza, é o planejamento de longo prazo maisimportante
de nossa vida. Quanto mais cedo for pensado e colocado em pratica,
mais facilmente sera alcangado.

No final das contas, muito dinheiro passard por suas maos durante
a vida. A decisdo de gastar ou poupar é sua. A escolha de quanto e
como gastar também é. Seu patrimdnio liquido serd fruto das suas
decisdes financeiras tomadas e decisdes equivocadas podem destruir
um patrimoénio.

Reflita sobre o significado do dinheiro em sua vida, pense e planeje
seu futuro, sem deixar de viver o presente.
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Elaborar e utilizar um orgamento para controlar receitas e despesas,
permitindo a construcao de seu patrimonio e a realizagao dos seus
sonhos.
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Apods concluir o estudo deste curso, vocé sera capaz de:

Usar o crédito com moderacao, utilizando-o para a realizacao de
projetos na sua vida.

Colocar o seu dinheiro para trabalhar para vocé, utilizando produtos
financeiros que estejam alinhados aos seus objetivos.

Planejar a tdo sonhada aposentadoria, buscando um patrimoénio
gue proporcione seguranga e conforto para vocé e sua familia.




ENSAGEM
. ‘ DOS AUTORES

Caro(a) Leitor(a),

Vocé acorda cedo, pega o transporte lotado, enfrenta transito, barulho
e finalmente chega ao local de trabalho. Trabalha o dia todo com muito
esforco e afinco e, no final do dia, pega de novo o transporte lotado,
transito, barulho, etc. Isso todos os dias da semana. Claro, no final
do més tem a recompensa: o fruto do seu trabalho e do seu esforco.
Logo vocé percebe que o dinheiro pode ser insuficiente e que todo
o esforgo vai embora em meia dldzia de boletos. Vocé ndo aumentou
0 seu patriménio e principalmente ndo fez nada pelo seu futuro. E
exatamente isso que eu gostaria de evitar que acontecesse em sua
vida. Foi pensando nisso que escrevemos, em cada pagina, em cada
linha, uma forma de vocé compreender que € possivel sair da corrida
dos ratos.

Planejar suas finangas é ter uma vida melhor, confortdvel e sem
apertos. E ndo importa se vocé ganha muito ou pouco. O importante é
ter controle das suas despesas €, principalmente, ser um recebedor de
juros, e ndo um pagador. Claro que essa nao € uma tarefa simples, até
porgue, se fosse, todas as pessoas o fariam e ndo existiria inadimpléncia.
Nesse sentido, tudo que foi desenvolvido esta pensado dentro de um
contexto pratico, objetivo e aplicavel. Nao existem finangas pessoais
tedricas. E tudo na pratica e o protagonista desse planejamento é vocé
e a sua vida.




Conhecer finangas pessoais € como andar de bicicleta. No comego é
dificil, ficamos totalmente desequilibrados e eventualmente caimos.
O importante de quando cairmos é estar totalmente protegidos para
gue possamos prosseguir com o minimo de dano. A vida é assim:
dindmica e nunca saberemos o dia de amanha. Contudo, é possivel
se preparar para ter um futuro muito melhor. A chave disso tudo?
O conhecimento. Nao temos a pretensdo de vocé virar um expert
em finangas, porém tudo o que foi escrito e desenvolvido neste
material pode levar a sua vida para outro patamar. Existe um ditado
no mercado financeiro de que ndo existe lanche gratis. Por isso, é
necessario conhecer as melhores opg¢des e, principalmente, comegar
a pensar nesse assunto como um divisor de dguas na sua vida. Para
uma escolha, necessariamente ha uma consequéncia.

Seu engajamento é essencial para o seu sucesso nesta jornada!
BOA LEITURA!

Prof. Cristiano, Jocastra e Reinaldo.



O DINHEIRO E MEU:
ORCAMENTO
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EU DINHEIRO,

A grande maioria das pessoas tem a sensacao de que ou gasta demais
ou realmente ganha muito menos do que deveria. Afinal, o dinheiro
nunca é suficiente. E o engragcado é que isso acontece mesmo depois
de a pessoa ter sido promovida, recebido aumento ou bonificagdo. O
pior disso tudo é que, além de gastar tudo o que se ganha, ainda se
gasta o dinheiro do outro. Neste caso, o outro € o banco, seu fiel amigo
e “salvador” de todos os problemas financeiros.

A grande dificuldade ao planejar e controlar suas despesas esta no
fato de que elaborar um orcamento nao é uma tarefa tdao empolgante
assim, principalmente porque, quando vocé compreende onde estao
os “problemas”, vocé obrigatoriamente precisa tomar uma decisdo.
Nesta situagdo, tomar uma decisao significa ter que abrir mdo de
algum gasto ou deixar de fazer algo que gostamos muito. Cortar
despesas nao é algo simples, pois mexe, além do nosso bolso, No Nosso
psicoldégico. Como ndo é algo bom de se fazer, acabamos por nao
fazer e, com isso, iniciamos a “corrida dos ratos”. O link a seguir mostra
exatamente 0 que acontece coNOSCo nessa situagao: | //

Nao se preocupe se essa € a sua situagao. Para
tudo existe uma solucdo e o que foi planejado
neste curso € justamente pensado parasairdessa
situacdo. Quando falamos de finangas pessoais,
uma das grandes questdes esta relacionada com
o fato de, muitas vezes, comprarmos primeiro,
pensando em dar um jeito de pagar depois. Isso
normalmente significa deixar de pagar alguma
conta, atrasar outras ou, pior ainda, achar que a
divida ird sumir, desaparecer ou algo que o valha. Clique
Afinal de contas, é dificil resistir a um desconto para
de 30%, a um jantar em um restaurante novo ou 955'5’““
a um carro novo.
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https://www.youtube.com/watch?v=tGA904oohMw

Um ponto que vocé deve pensar € que a satisfagao imediata que
vocé terd no momento da compra serd totalmente frustrada pela
preocupagao de arcar com os compromissos futuros. A grande questdo
é: qual o melhor a fazer nesta situagao? Uma palavra responde com
tranquilidade a essa questdo: equilibrio. Legal! Mas como ter equilibrio?

Para responder a essa segunda pergunta, & necessario pensar
totalmente em atitudes, e ndo em solugdes milagrosas. Atitude,
neste caso, relaciona-se com gastar de acordo com aquilo que vocé
ganha e planejar com antecedéncia, escolhendo com base em suas
possibilidades atuais e, principalmente, em prioridades. Para definir
essas prioridades, um dos grandes aliados € o Orcamento Familiar.
Com ele, é possivel executar todo o planejamento de prioridades,
conhecer todas as nossas dividas e o estabelecimento de objetivos.

O endividamento na capital paulista atin-
giu 60,5% dos lares em novembro de 2023,
registrando mais um recorde historico,
com o maior nivel desde 2010. O resultado
significa que 2,38 milhdées de familias per-
maneceram com algum tipo de divida. Os
dados sao da Pesquisa de Endividamento
e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), re-
alizada mensalmente pela Federagao do
Comeércio de Bens, Servicos e Turismo do
m Estado de S&o0 Paulo (FecomercioSP), divul-
VOCE gada na sexta-feira, 13 de outubro de 2023.
Em relagdo ao mesmo periodo de 2018, o
levantamento mostra que houve alta de
SABIA? nove pontos percentuais. Na comparagao
com outubro, a elevagao foi de 0,7 ponto
percentual. Apesar da expansao do nivel
de endividamento, a inadimpléncia caiu,
passando de 22,8% em outubro para os
21,9% em novembro de 2023. A dificuldade
de pagar contas atrasadas ainda estava, no
entanto, mais alta do que em novembro de

2022 e atingiu 862 mil familias.

Fonte: https:/fexame.abril.com.br/economia/divida-recorde-das-familias-paulistanas-
atinge-605-em-novembro/. Acesso em: 2023.




Uma boa maneira de comecar € entendendo o nosso comportamento
de gastos. Para isso, vocé deverd, durante um determinado periodo,
gue pode ser algumas semanas, controlar rigorosamente todas as
suas despesas, todos 0s seus gastos, até os Uultimos centavos. Nao
espere gue essa tarefa seja algo maravilhosamente bom, pois ndo
sera. Controlar € chato e repetitivo. Porém, se vocé tiver um pouco
de paciéncia cosigo mesmo, vera que ao final de algumas semanas
vocé saberd exatamente para onde vai todo o seu dinheiro. Com base
nessas informacdes, vocé conseguird planejar melhor o que fazer. E
muito dificil realizar um planejamento “no escuro”, com base somente
no feeling que vocé acredita ter sobre as suas contas. A verdade é que,
Nna maioria das vezes, aquilo que vocé acha que gasta € muito maior
ou muito menor.

Uma vantagem que esta a seu favor € o tempo. Na verdade, o tempo,
ao mesmo tempo que estd ao seu favor, também pode ser o seu maior
inimigo. Diferentemente de outras riguezas que buscamos acumular
em nossas vidas, o tempo é algo que recebemos ao nascer, cuja
contagem regressiva se inicia naquele exato momento. Nao sabemos
quanto tempo a mais ou a menos teremos pela frente, porém vocé
deverd utilizad-lo para maximizar o seu patriménio. Nas préximas
unidades, tudo ficard muito mais claro para vocé.

Assim como o tempo, o dinheiro pode parecer escasso para Vocé, visto
gue nao temos dinheiro para fazer tudo o que gostariamos de fazer,
para o que precisamos g, principalmente, merecemos. Quando vocé
trabalha, vocé vende o seu tempo para o seu empregador, vende a sua
mao de obra, a sua inteligéncia etc. Neste ponto, voltamos a questao
inicial: vocé ganha muito ou pouco? Independentemente se é muito
OU pouco uma coisa € fato: o dinheiro é seu! Ele é fruto do seu trabalho,
do seu esforgo, do seu suor g, obviamente, ninguém melhor do que
vocé mesmo para dizer o que fazer com ele. Uma coisa que vocé pode
fazer é dividir o seu salario por horas e minutos. Pegue a carga horaria
gue vocé trabalha e divida pelo seu salario. Vocé ficard espantado! Por
exemplo: se vocé trabalha 220 horas mensais (44 horas por semana) e
ganha liguido R$ 3.000,00, vocé recebe R$ 13,63 por hora de trabalho.
Se quiser fazer a conta por minuto, é sé dividir por 60 (1 hora = 60
minutos), o que resultard em: R$ 0,227. Ou seja, vocé ganharad pouco
menos que R$ 0,23 por minuto trabalhado.

O



=) Comece do inicio. Nas primeiras
tentativas, € bem provavel que

- vocé encontre muitos obstaculos.

Nao desista, continue tentando.

Depois de um tempo, aquilo que

parecia chato comecgara a fazer

NA sentido e vocé conseguira ver os

resultados. Anote no celular, em

4 um pedaco de papel, e faga isso
PRATICA na hora que o evento acontece.
Nao deixe para fazer no final do

dia ou quando chegar em casa,

pois a chance de vocé esquecer é
muito grande.

Controlar despesas nao serd a coisa mais legal que vocé fard em sua
vida, nem de longe a mais empolgante. No entanto, caso vocé consiga
fazer isso (e vocé vai conseguir!), ficara muito claro que pode ndo haver
dinheiro suficiente para tudo o que vocé quer fazer neste momento.
Invariavelmente, serd necessario abrir mao de algumas coisas agora,
neste momento, para construir algo melhor no futuro.




UNIDADE 2 ®

EU DINHEIRO VALE MAIS
DO QUE VOCE PENSA

O brasileiro é acostumado a comprar a prazo. Na verdade, os famosos
carnés se propagaram como uma eficiente forma de consumo, tanto
gue a grande maioria das lojas oferece algum tipo de parcelamento,
seja direto ou através dos crediarios, disfargados no cartao de crédito
da loja.

O gue muitas vezes nos esquecemos é que o valor a prazo nunca
podera ser igual ao valor a vista, por um motivo muito simples: o valor
do dinheiro no tempo. Parte da perda desse valor estd associada a
inflagao, ou a diminuicao do poder de compra do seu dinheiro, ou seja,
guanto mais o tempo passar, menos o seu dinheiro valera.

Um exemplo simples: um eletrodoméstico pode ser comprado a
vista por R$ 1.949,00 ou financiado em 24 parcelas de R$ 127,10. Esse
financiamento esconde uma taxa de juros de quase 4% a.m. Vocé olha
para o valor e percebe que ndo pode pagar quase dois mil reais, porém,
percebe que uma prestacao de cento e vinte poucos reais é tranquila,
encaixa no orgamento e vocé conseguiria paga-la sem nenhum tipo de
dificuldade. Ocorre que, se vocé fizer uma conta simples multiplicando
o valor da prestagcdo pela quantidade, percebera que, no final, vocé
pagara quase R$ 1.000,00 a mais. Pense que, com esse dinheiro, daria
para comprar outro eletrodomeéstico.

Tenho absoluta certeza de que vocé se identificou com esse pequeno
exemplo ou conhece alguém que ja tenha feito isso. Infelizmente, ao
pensar na parcela, vocé acaba desembolsando mais e esquece que
poderia até negociar um prego melhor se fosse pagar a vista. Com um
pouco de planejamento e organizagao, vVOcé consegue comprar mais
coisas com o mesmo dinheiro. A ideia aqui & que vocé se entenda
consigo mesmo para planejar suas contas e, para isso, envolva sua
familia. Agora que ja sabe que pode comprar mais coisas com o
mesmo dinheiro, vocé sd pagara mais caro se quiser. Vocé tera que

fazer escolhas, como tudo na vida.
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No momento de comprar
M qualquer coisa, faca uma conta
simples. Multiplique o valor
da parcela pela quantidade
e verifiue o valor final. Peca

desconto para pagar a Vvista
NA (mesmo que nao va pagar) e
compare com o valor parcelado.

PRATICA Essa diferenca € o quanto vocé

ird perder se comprar parcelado.

Outro ponto muito importante que vai diretamente ao encontro de
vocé valorizar o seu dinheiro é o controle de gastos. E dificil valorizar
algo se ndao conhecemos o que é. Aprenda a controlar os seus gastos
de maneira simples e identifigue quanto cada um deles representa
Nna sua renda total. Vocé ira se assustar com o quanto peguenas coisas
do dia a dia impactam a nossa renda. Cinco aqui, dois ali, sete acola
se transformam milagrosamente em R$ 150,00 ou R$ 300,00 em um
més, ou em mais de R$ 3.500,00 em um ano!

Para te ajudar nesta jornada, apresento um exemplo bem simplificado
de como controlar para onde esta indo seu dinheiro. Pense em um
método pratico e facil para fazer as anotagdes das despesas. O
mais importante é classificar por natureza, observar a variagao em
relagdo ao més anterior e observar quanto cada despesa representa
no orcamento total. No item carro, por exemplo, além das despesas
mensais, some as anuais (seguro, IPVA, manutencao etc.) e divida
por 12 (quantidade de meses do ano). Dessa maneira, vocé fara uma
reserva para essas despesas e, a0 mesmo tempo, saberd quanto custa
ter e manter um carro.
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Natureza

Supermercado, padaria,
agougue, feira, refeicdo no
trabalho, restaurante,
cafezinho.

Mensalidade escolar, cursos
Educagéo diversos (idiomas, dan¢a

Alimentagao

Telefone fixo, telefone
Comunicagéo celular, TV a cabo, Netflix,
internet, revista, jornal.

Projetos futuros a curto,

Eapance médio e longo prazo

Tabela 1- Orgamento pessoal
Fonte: Adaptado de Dessen (2015).

Se vocé gosta e tem facilidade com tecnologia, podera até baixar um
aplicativo para te ajudar nessa jornada. Existem varios, de diversos
tipos e grau de complexidade. Escolha aquele que vocé entende ser
o melhor.

©




VOCE SABIA?

Como funciona: permite o gerenciamento de diversos cartbes de
crédito na mesma interface, na qual é possivel acompanhar o limite
e o valor da fatura, por exemplo. Também possibilita o controle de
despesas e receitas, a partir de graficos e relatérios, além da criagdo de
categorias e planejamento com metas e orcamento.

Por que usar? Entre os diferenciais, ha a opgao de gerenciar despesas
por geolocalizagcao, o que permite ao usuario saber onde tem gastado
mais. Também é possivel sincronizar dados na nuvem, que podem ser
acessados em quaisquer plataformas. Usado por mais de 3 milhdes de
pessoas, esta disponivel nas versdes gratuita e paga, para iOS, Android
e web.

Organizze

Como funciona: redne todos os dados financeiros, como cartao de
crédito, poupanca e conta corrente, na mesma plataforma. Oferece
alertas de contas a pagar € a receber e a possibilidade de criagdo de
metas de gastos mensais. Dispde de relatoérios de facil leitura e permite
a criacao de etiquetas, ou tags, para os lancamentos.

Por que usar? Ideal para quem esta focado em planejamento e precisa
identificar, com precisao, o destino dos gastos. Permite o uso off-line
e oferece a opcao de nao incorporar dados bancarios. Usado por mais
de 2 milhdes de pessoas, também esta disponivel em versées gratuita
e paga, para Android e iOS.




Guia Bolso

Como funciona: sincroniza todas as despesas de forma automatica,
incorporando dados bancarios apds o consentimento do usuario.
Também cria, de forma automatica, categorias de gastos e dispde de
alertas, que apontam possiveis exageros, para evitar que a situagao
saia do controle.

Por que usar? Poupa esforcos de colocar, manualmente, todas as
despesas, e oferece servigcos adicionais, como empréstimos pessoais
a juros mais baixos, cartdes e investimentos. Também conta com
dicas personalizadas para ajudar a organizar-se em momentos de
dificuldade financeira. Disponivel para Android e iOS, em versdes
gratuita e paga.

Fortuno

Como funciona: permite o langamento de receitas e despesas a partir
davinculagaode contas bancarias e cartdes de crédito. Cria um balango
mensal na forma de graficos e relatdrios e notifica o vencimento de
pendéncias financeiras.

Por que usar? De interface simples e atraente, oferece opgdes de
customizagdao, com diversas cores e categorias de gastos. Tambem
permite que os dados sejam exportadosem planilhas, fora do aplicativo.
Disponivel em versdes gratuita e paga, apenas para Android.

Toshl Finance

Como funciona: permite a integragao automatica de dados bancarios,
ou manual de despesas. Também possibilita a importagao de ficheiros
externos em formato de Excel, e a criagdo de graficos de fluxo mensal,
em diferentes formatos, como circulares ou de bolha.

Por que usar? Boa opg¢do para quem quer usar diferentes tipos de
moeda, ja que tem suporte para cerca de 200 divisas, incluindo 30
criptomoedas. Também permite o armazenamento de fotos de
recibos, gastos por geolocalizagdo e orgamentos por categorias. Com
mais de 2 milhdes de usuarios, esta disponivel nas versdes gratuita e
paga, para Android e iOS. ﬁm
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Spendee

Como funciona: possibilita o rastreamento de contas de forma
automatica ou a inclusao de gastos manualmente. Oferece diversos
tipos graficos e infograficos para ilustrar os fluxos mensais e ajudar no
planejamento financeiro.

Por que usar? Com design pratico e simples, € de facil navegacao
para diversos publicos. Oferece a opgao de compartilhar carteiras
com amigos e o manejo de diversas moedas. Disponivel nas versdes
gratuita e paga, para iOS e Android.

Orcamento facil

Como funciona: permite o gerenciamento de despesas e rendas
diarias a partir de categorias, acompanhamento de contas e cartdes
de crédito, além da criagdo de graficos e uso de calendario.

Por que usar? Interface amigavel e customizavel, indicado para um
usuario que nao tem familiaridade com controle de gastos ou que
nunca usou um aplicativo financeiro antes. Disponivel nas versdes
gratuita e paga, para iOS e Android.

Jimbo

Como funciona: desenvolvido pela Federagcao Brasileira de Bancos
(Febraban), permite o registro e a categorizagao de despesas do dia a
dia, organizadas por categorias. Também disponibiliza fluxos mensais
a partir de graficos.

Por que usar? Indicado para quem quer evitar contrair dividas e
também se planejar a longo prazo. O aplicativo oferece a opgao
da criagao de sonhos e o monitoramento para saber como evolui
a poupanga do usuario para realiza-los. Também fornece dicas e
conteudos sobre educacgao financeira. Disponivel para Android, iOS e
Windows.




B3

Como funciona: a bolsa brasileira oferece uma planilha de controle de
gastos e investimentos, organizada em receitas e despesas — fixas,
variaveis, extraordinarias e adicionais. Reine em uma aba o orcamento
de todo o ano.

Por que usar? ldeal para organizar melhor os investimentos, ja que
a planilha também prevé o langamento do dinheiro investido em
acoes, renda fixa, Tesouro Direto, Previdéncia, entre outras aplicagoes.
Mais intuitiva que o Excel, € uma opg¢ao para quem ndo tem tanta
familiaridade com planilhas.

Idec

Como funciona: o Instituto Brasileiro de Defesa do Consumidor (ldec)
disponibiliza uma planilha que permite prever rendimentos para o
més a frente e contabilizar contas parceladas, por meio de fungdes
matematicas, projecdes e graficos.

Por que usar? Indicado para quem tem familiaridade com o Excel e
quer aperfeicoar o controle das finangas, com mais planejamento. O
uso € mediante o preenchimento de um cadastro no site da institui¢ao.

Minhas economias

Como funciona: permite o cadastro de receitas, despesas e
transferéncias, além do acesso ao saldo de contas, analise de graficos,
alertas e transacdes divididas em categorias. Produz relatorios e o
acionamento de lembretes para ndo atrasar contas.

Por que usar? Indicado para guem se preocupa com o futuro, oferece a
opgao “gerenciador de sonhos”. Entre outros diferenciais, possibilita a
compra de fundos de investimento e o monitoramento de indicadores
financeiros. Gratuito, disponivel em desktops e smartphones, para
Android e iOS.

Fonte: CNN Brasil. Disponivel em: https:/AWwww.cnnbrasil.com.br/business/2020/04/09/10-aplicativos-e-planilhas-digitais-para-ajudar-a-
organizar-suas-financas




Infelizmnente, sdo poucas familias que fazem o orgamento mensal,
planejam gastos antes de incorrer (porque depois que gastou, ja
foi) ou estabelecem limites e param quando o dinheiro acaba. Um
orcamento, por mais simples que seja, requer muita disciplina e,
obviamente, ninguém quer ser o chato controlador que fica dizendo

noous nou Zn u

“isso ndo pode”, “j& gastamos muito”, “esse més nao da”, “nao pode

n o ou

isso”, “nao pode aquilo”.

Assim, rapidamente, nosso cérebro, engenhoso como €, comega a nos
incentivar. Sabe a histéria do anjinho e do diabinho? Entdo, ela entra
al. A emogdo e a razdo comegam a se enfrentar e a emogao ganha
muitas batalhas. Ai comecga: “A gente trabalha tanto para qué?”, “Me
sacrifico tanto, pego 6nibus lotado, recebo bronca do chefe e nao
posso gastar meu dinheiro?”.

Eu, particularmente, acho engragado quando a pessoa vira e diz:
“Vamos dar um jeito! Vamos comprar que depois damos um jeito".
Eu fico pensando muitas vezes qual jeito seria esse. O milagre da
multiplicagdo? Aumento da renda com um passe de magica? Nao
existe lanche gratis, diz um jargao do mercado financeiro. Se vocé
gasta mais do que ganha, ou vocé vai se endividar através de um
empréstimo ou credidrio, ou vocé deixara alguma conta sem pagar.
Nao acredite em milagres que ndo sao possiveis de ocorrer!

Quem pensa dessa forma normalmente sdo aqueles que mais estdo
endividados e sao do time que gasta mais do que ganha e isso ocorre,
possivelmente, porgue nao existe um orgamento que impecga a pessoa
de gastar mais do que pode, ou que pelo menos a alerte de que esta
chegando ao limite. Muitas vezes o dinheiro até pode existir, mas nao
estd disponivel. Quer um exemplo? O cartdo de crédito e o cheque
especial. Ele esta ali, sempre disponivel e pronto para vocé. Sé tem um
detalhe: temos que pagar depois! Ou seja, além das despesas normais,
temos que pagar os juros ou o parcelamento do cartdo.

Por fim, se vocé acha que fazer o orcamento ndo tem graga nenhuma
(e ndotem mesmo), faga uma aposta com vocé mesmo e veja o quanto
de dinheiro tera a mais para gastar com vocé e a sua familia quando
parar de pagar juros, para enriquecer outras pessoas. Se tiver que
pagar juros, que seja para vocé, poupando més a més e estabelecendo
limites para os seus gastos. Vocé se surpreendera.

GD



UNIDADE 3

Q
ADE MEU DINHEIRO?

Vou comecgar esta unidade contando uma historinha para vocé. Paulo
€ um consultor de vendas muito bem-sucedido, um dos principais
profissionais do ramo, resiliente, entusiasmado e motivado. Sabe
aquele profissional que consegue vender areia no deserto? E ele! Tem
o dom de vender, com qualidades natas que foram aperfeicoadas com
muito treinamento e ao longo do tempo. Ele sabe lidar com rejeicdes
e apresentar argumentos que sdao quase irrefutdveis. Observador,
consegue captar os primeiros sinais de aprovagao, criando umarelagao
de confianga com o cliente, garantindo assim todo o seu sucesso com
as vendas.

Disciplina, foco e organizagao também sdo habilidades requeridas pela
profissdo de Paulo que, infelizmente, ndo sdo seus pontos fortes. Ele
tem trabalhado arduamente para aprimorar as suas deficiéncias e esta
convencido de que podera aumentar ainda mais seu indice de conversao
de vendas se aprender a organizar melhor o seu tempo e acompanhar,
de forma mais eficiente, a evolugao de seus contatos comerciais.

A renda média dele é de mais ou menos R$ 4.000,00, suficiente para,
junto com sua esposa, bancar as despesas do orcamento familiar. S
tem um pequeno problema: o fluxo dessa renda nao é estavel (nao
se esqueca que ele trabalha com vendas), como normalmente ocorre
com aqueles que trabalham somente com remuneragao fixa. Existem
meses que o volume de comissdes é bem generoso e Paulo acaba
se empolgando e gastando mais do que deve. O més passado, por
exemplo, foi um més excelente e ele ganhou mais de R$ 7.000,00. Essa
era a quantia que completava a entrada em um financiamento para
adquirir um carro novo. Trés meses depois, algumas vendas foram
canceladas e ele ndo estava preparado para esta situagdo. Como
a sua reserva tinha sido destinada a dar entrada no financiamento,
ele recorreu ao cheque especial. No més que vem vence a primeira

prestacdo do financiamento.




Essa pequena histdria ilustra a diferenca daqueles que possuem
remuneracao fixa e aqueles que tém toda ou parte da remuneragao
variavel. Se for essa a sua situagao, vocé deve redobrar a atencgao para
controlar o orgamento doméstico. O primeiro passo € considerar
uma renda média, ou seja, somar todas as remuneragdes recebidas
em um periodo de 1 ano e dividir por 12 meses. Dessa forma, a renda
média mensal é estabelecida e, com base nela, podemos criar a nossa
estratégia, que é bem simples. Vocé deverd guardar todo o excedente
além da média mensal que vocé determinou em uma conta separada.
Dessa maneira, vocé tera liquidez para assegurar o orgamento familiar
sem precisar recorrer a linhas de crédito que implicam em pagamento
de juros absurdos, principalmente se utilizar o cheque especial.

Se sua remuneragao €& variavel,
controle suas despesas na
ponta do lapis. Nos meses
“gordos”, guarde o que exceder
=) a média para os meses “magros”.
Estabeleca uma remuneracao
média confidvel, provavel de
ser atingida, para implementar
seu controle. Abra uma conta

reserva e chame de Renda Maével.

NA Poupanca, CDB, DI com liquidez
diaria ou Fundo DI com taxa de

4 administracao inferior a 1% a.a.
PRATICA sdo alternativas adequadas para
acumular essa reserva financeira.

Ndo se esgueca de que essa

reserva é so para controlar a sua

renda variavel. A sua reserva de

emergéncia devera ser mantida
separadamente.




Um comportamento que é bastante observado quanto aos habitos de
consumo sao as compras feitas por impulso. O prazer da compra no
exato momento em que ela surge e a sensagdo de poder superam os
beneficios de um orgcamento cauteloso, chato e sem graga (lembre-
se de que fazer o orcamento € bem chato). Aqui fica um aviso: ndo
se esqueca de que comprar por impulso reduz bastante o seu poder
de compra. Claro que gastar € uma delicia, mas planejar e acumular
recursos antes de adquirir um produto ou servico, embora aborrecido,
€ uma forma de ampliar a sua satisfagao.

Uma forma que acaba por ser muito efetiva para evitar esse
comportamento consumista e impulsivo é fazer o seu dinheiro render.
Depois que vocé tem o habito de poupar, a satisfagdo de entrar um
dinheiro novo na sua conta, sem que vocé tenha que ter feito nada
para isso, € muito maior que a satisfagao de compra imediatista. Assim,
se vocé colocar o seu dinheiro para trabalhar para vocé, ndo terda como
gastar com outras coisas.

Vocé ja deve ter ouvido falar alguma vez que “dinheiro chama dinheiro”.
Mas vocé sabe por qué? Existe um conceito matematico chamado
juros compostos, que ndo cabe aqui detalhar nem como nem por
qgué. O importante que vocé precisa saber é que toda vez que vocé
poupa um determinado capital, ele é acrescido de juros, gerando um
outro capital chamado montante. Esse montante (capital + juros) é
acrescido novamente de juros, ou seja, juros sobre juros. E dessa forma
gue o dinheiro chama dinheiro. Ele segue em progressao geomeétrica
e, quanto mais vocé guardar, mais o dinheiro vai trabalhar para vocé.



A Calculadora do Cidadao do Banco Central
do Brasil € uma aplicacao interativa, de
acesso publico, que permite simular
situacdes do cotidiano financeiro. Apds a
escolha do servico financeiro, os calculos
sao realizados a partir de informacgdes
fornecidas pelo usuario. No caso de
correcao de valores, também sao utilizadas
séries histéricas de taxas e indicadores
financeiros.

-y \,
VOCE Servicos financeiros disponiveis para
simulagao:
SABIA?

Aplicagcdo com depdsitos regulares;
Financiamento com prestacoes fixas;
Valor futuro de um capital;

Correcao de valores.

Fonte: https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/calculadoradocidadao

Uma outra forma de valorizar ainda mais o seu dinheiro € investir em
educacdo financeira. Embora a educagdo financeira seja lei desde 2017
e faca parte da Base Nacional Comum Curricular, essa € uma realidade
gue ainda ndo chegou a maioria das escolas do Brasil. Ndo se culpe
se vocé nao conhece ou nunca tenha ouvido falar desse tema. Essa
€ a realidade da maioria da nossa populagao, infelizmnente. Dessa
forma, investir em educagao é uma realidade e, principalmente, um
diferencial que pode, inclusive, mudar a forma como vocé se relaciona
com o seu dinheiro. Ter esse conhecimento pode fazer a diferenca nas
escolhas que determinarao o seu futuro.

Vamos aprender nas préoximas unidades que todo investimento tem
componentes de risco, tais como crédito, mercado e liquidez em di-
versos niveis e formas. Entretanto, existe um investimento sem risco
gue poderd gerar retorno garantido: o conhecimento. A carreira profis-
sional e a remuneragdo de cada pessoa tendem a ser proporcionais ao
nivel e qualidade da respectiva formacgao. Obviamente, existem diver-
sos casos de empreendedores que sequer tiveram alguma formagao e
sdo muito bem-sucedidos, porém, com uma boa base financeira, suas
chances aumentardo consideravelmente.
(22
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UNIDADE 4

ORCAMENTO QUE
AJUDA A GASTAR
MENOS (E MELHOR)

Quando falamos sobre aumentar nossas economias, estamos
buscando aumentar a margem de seguranga que temos em relagao
a n6és mesmos. Infelizmente, a maioria das pessoas s6 se lembra da
reserva financeira quando algo acontece e percebem gue passarao
apertadas. Por outro lado, poupar nao é facil, e sera dificil resistir a
vontade de mexer no dinheiro antes da hora. O esfor¢co que vocé fara
para poupar deixara claro o que vocé quer, de fato, e o que pensou que
queria. E bem possivel que vocé desista da compra. Contudo, o melhor
€ que, ao final do periodo de reserva, vocé terd mais dinheiro e podera
comprar mais produtos ou servigos.

Na unidade anterior, abordamos importantes temas relacionados ao
seu dinheiro e, principalmente, com relagdo ao seu comportamento.
A sugestdao de controle de gastos apresentada através da tabela
aborda um dos primeiros passos para isso, que € conhecer o seu
comportamento de gastos e organizar a sua receita.

Ja percebemos também que nao tem milagre, Nné? Se tem uma coisa
que a matematica nos ajuda € com relagao a sua previsibilidade. Se
vocé gastar mais do que ganha, com certeza vai faltar dinheiro. Vocé
pode até achar que isso é ruim, mas conseguir prever, ou pelo menos
ter uma nogao, nos ajuda Mmuito a nos controlar e, principalmente, a
gastar melhor.

Orgar € uma forma de ter essa informagdo. Pesquisar € uma outra
fonte importante de informacgdo antes da decisao de compra. Vocé
nao precisa decidir sobre algo porque seu vizinho disse ou porque seu
parente falou que é bom. Explore todas as alternativas antes de decidir
e faga muitas perguntas antes de escolher. Ndo compre produtos, mas
sim as coisas boas que eles podem te trazer (ou ndo). Se a explicagdo
dos beneficios ndo for clara e concreta para vocé, ndo compre nada.
Investigue os custos e avalie se o beneficio compensa o valor pago.

<




Muitas vezes, a tomada de decisdo em comprar algo traz embutido
um compromisso ou uma obrigagao. Quer um celular “top de linha"?
Sera que vocé ndo consumira mais dados? Sua conta nao ficard mais
cara? Serd que vocé utilizard todos os recursos? Esses sdo pequenos
guestionamentos que devemos nos fazer para entender se aquele
aparente beneficio ndo traz junto dele alguma despesa mensal.
Pense que R$ 100,00 a mais por més sera R$ 1.200,00 por ano, ou seja,
passagens de ida e volta para Miami (compradas com antecedéncia).

Objeto de desejo, simbolo de poder, poténcia, conquista ou
simplesmente um meio de transporte seguro e confortavel. E
assim que normalmente podemos definir a aquisicao de um carro.
Independentemente da forma como vocé se relaciona com ele,
saiba que té-lo e manté-lo consome uma parcela significativa do seu
orcamento. Sabemos que ndo é barato e mesmo os que controlam
as contas na ponta da caneta podem se esquecer de langar alguns
itens que geram uma despesa maior do que aquelas que estamos
esperando.

Uma dica, neste caso, é separar as despesas em dois blocos. Para as
dividas que sao anuais, faca a divisdo por 12 para saber quanto vocé
precisa guardar mensalmente para paga-las. No segundo momento,
as despesas mensais. Some as duas para encontrar o valor mensal que
sai da sua conta todo o més para o custeio do seu veiculo. Vocé pode,
inclusive, comparar essa parcela mensal de despesa com o seu salario
para descobrir qual percentual de suas receitas vai para pagamento de
despesas dessa natureza. E um calculo facil: se vocé ganha R$ 3.500,00
por més e seu gasto mensal com veiculo corresponde a R$ 1.200,00
mensais, &€ so dividir um pelo outro, neste caso 1.200 + 3.500 = 0,3428,
ou seja, 34,28% do seu salario é utilizado para pagar despesas com o
carro. E um indice bem alto! Para vocé ndo esquecer de nada quando o
assunto for esse, segue uma tabela com algumas das despesas anuais
€ mensais que vocé precisa considerar.
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IPVA

Reserva para as despesas anuais

Seguro (que pode ser mensal) Combustivel

Licenciamento Estacionamento

Seguro obrigatdrio Pedagio

Financiamento (se aplicavel)

Manutencgéo

Multas

Tabela 2 — Natureza das despesas anuais e mensais
Fonte: elaborado pelo autor.

Sabemos que o transporte publico (ou mesmo privado, através de
aplicativos como Uber, 99 etc.) nem sempre € uma alternativa. Utilizar
o &nibus fretado (quando disponivel) pode ser uma possibilidade. Abrir
mao do segundo carro da familia também é uma realidade. Se um
carro da despesas, imagine dois! O que vem se observando bastante
€ a utilizagdo de um transporte alternativo durante a semana € o
aluguel de um carro nos finais de semana para viajar. Vocé também
pode deixar tudo como estd, mas esteja ciente de que boa parte da
sua rigueza pode estar indo pelo ralo na sua frente.

Existemn, na internet, diversos

=) sites e aplicativos que te ajudam
a calcular melhor a dindmica de
- adquirir um veiculo ou utilizar

um transporte de aplicativo ou
taxi. Essas calculadoras ajudam
a entender os itens que devem

ser considerados €, a0 mesmo
NA tempo, consideram fatores como

a quantidade de quildbmetros que

y 4
PRATI‘ :A vocé percorre diariamente, bem

como a quantidade de diarias.

Fonte:  https:/ivalorinveste.globo.com/ferramentas/calculadoras/
carro-uber-taxi/




Por fim, inclua no seu orgamento todas as despesas deixadas de
fora e que podem ser aplicaveis ao seu carro, como a prestagao do
financiamento do carro, manutencdo e multas. Se o seu orgcamento
estd no vermelho e vocé tem carro, pense na hipdtese de vendé-lo e
passar um tempo sem ele. A entrada de caixa e a redugao das despesas
mensais podem ser a solugao para equilibrar suas contas.

Continuando o nosso raciocinio a respeito do orgamento, ha um outro
ponto muito sensivel que provavelmente se tornard uma das decisdes
mais dificeis da sua vida. E fato que as razdes para alugar ou comprar
um imodvel sdo de cunho pessoal e, principalmente, particular. O que
VOU apresentar para vocé neste sentido é algo baseado na matematica
da “coisa”, ou seja, Nao estou levando em consideragao os aspectos
emocionais, e sim somente o racional.

Em uma simulagao muito simples, podemos dizer que financiar
um imével novo de R$ 400.000,00, com taxas de mercado, te
levard a desembolsar aproximadamente um valor mensal de R$
3.000,00 por uma prazo de 360 meses e uma taxa média de 8,5% a.a.
Desconsiderando uma eventual valorizagao do imovel e as taxas de
inflagdo nos préoximos 30 anos, podemos dizer que vocé pagara R$
1.080.000,00, ou seja, mais que o dobro do valor do imdvel. Porém,
podemos pensar diferente, isto €, em vez de pagarmos os juros para
o banco, recebermos os juros para comprar o imoével. Vamos partir do
principio de que o valor da parcela, ou seja, os R$ 3.000,00 é o limite
do nosso desembolso. Vamos considerar também que vocé consiga
uma aplicagao financeira que Ilhe renda 6,20% a.a. (ou 0,5% a.m.). Claro
gue durante um tempo vocé precisara morar em algum lugar. Vamos
considerar que vocé alugue um local por R$ 1.500,00 por més, também
desconsiderando efeitos inflacionarios. Poupando a outra metade, em
guanto tempo eu consigo comprar o meu imovel a vista? Prepare-se
para a resposta: em 14 anos, aproximadamente, vocé compra o seu
imadvel a vista, sai do aluguel e nao paga juros para ninguém!

Agora me responda: faz sentido para vocé pagar 16 anos a mais
para ter o seu imoével? E claro que se trata de um célculo simplista
qgue desconsidera algumas varidveis importantes. Porém, elas,
isoladamente, ndo alteram consideravelmente o resultado do calculo.
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Com esse ponto trazido, vocé deve avaliar se alugar um imovel e
manter o dinheiro investido pode ser uma boa estratégia. Claro que
isso requer muita disciplina! Embora disponivel, o dinheiro ndo pode
ser gasto e deve ser mantido em aplicagdes de baixo risco, com o
objetivo de geragao de renda. Ele é patrimdnio da sua familia.

A Caixa Econ6mica Federal € um dos
principaisagentesdogovernonaconcessao
decréditoimobiliariono Brasil. Ela constitui-
se basicamente de linhas de financiamento
que a Caixa coloca a disposicao de pessoas
fisicas e juridicas, com a finalidade de
viabilizar a aquisi¢ao de imoveis prontos ou

~ em construcao, bem como a reforma ou
VOCE ampliacdo de imdveis existentes. Diversas
informacgdes importantes estdo disponiveis

, para Consulta antes de VOCé tomar a sua
SABIA? |

Fonte: http://www.caixa.gov.br/voce/habitacao/Paginas/default.aspx

Para finalizarmos esta unidade, € importante refletirmos a respeito
de como seus gastos devem construir riqueza para vocé. Nao se
pode controlar nem administrar o que nao se mede. Assim, fazer o
orcamento familiar para saber exatamente quanto se gasta é de
fundamental importancia para gerar riqueza. Ele permitira priorizar
gastos, identificando o que é importante e o que agrega valor.

O registro e a anotagdo deixarao claras quais sdo aquelas despesas das
guais vocé nem costuma lembrar e que, conhecendo-as, ficardo mais
faceis de eliminar. Outras exigirdo esforco consideravel para corrigir.
Ndo se esquega de que vocé passou a vida inteira fazendo algo que
pensava estar correto e, na verdade, percebeu que existe uma forma
diferente de encarar a situagao e, principalmente, de superar as
dificuldades. A motivagao indicara que vocé esta no caminho certo.
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Poupar cerca de 10% (percentual sugerido) das receitas pode ser uma
boa estratégia para constituir uma reserva financeira igual a seis meses
do seu orgamento familiar, em um investimento de baixo risco e com
liguidez garantida. Se vocé for bem disciplinado e bem-sucedido,
outras metas virdo, como o pagamento das parcelas de um eventual
crédito imobilidrio para se livrar logo da divida.

E esperado que, daqui a alguns anos, quando a pratica de poupar ja
tenha se tornado um habito, vocé possa se orgulhar do que construiu
com trabalho, esforgo, foco, planejamento e disciplina. E isso tudo sem
deixar de desfrutar a vida. O trabalho é arduo, mas a certeza de um
bom resultado compensara todo o seu esforco. Lembre-se de que vocé
esta gerando rigueza para si mesmo e que tudo o que fizer serd seu.



O DINHEIRO QUE NAO E MEU:
DIVIDA PARA QUE TE QUERO




UNIDADE |

E COMBINAR DIREITO
PODE FUNCIONAR

Esta unidade podera salvar a sua vida financeira. E isso mesmo. Umas
das principais causas do nosso descontrole financeiro esta relacionada
com a nossa inabilidade em compreender a utilidade do crédito e
fazer uso de um dinheiro que ndo € Nosso e que precisaremos pagar
mais cedo ou mais tarde. O fato € que acabamos por nos endividar por
um principio muito simples. Nao temos dinheiro para comprar tudo o
gue queremos.

E muito facil ser seduzido com a oferta de crédito. E s6 abrir o extrato
bancdrio e ele estd 14, somado ao seu saldo devedor e dando a
aparéncia de que todo o dinheiro é seu, mas nao é. O saldo da sua
conta € somado ao limite de crédito pré-aprovado que muitas vezes
acabamos por utilizar. S6 esquecemos que, quando nao temos
dinheiro, & necessario “alugar”. Alugar o dinheiro? Sim, pois, quando
tomamos um determinado recurso emprestado, estamos alugando
o dinheiro de quem tem sobrando. Neste caso, o banco recebe esse
dinheiro que alguém aplicou por estar sobrando e ele empresta para
vocé cobrando uma taxa, que podemos chamar de aluguel. Ou seja,
vocé aluga o dinheiro pagando juros. Isso nao costuma ser muito
barato, pois 0 mecanismo que vimos no capitulo anterior que faz a
multiplicacao do seu capital é utilizado para calcular o seu empréstimo.
E agora, de que lado vocé esta? Do lado de quem recebe ou de quem
paga juros?

As taxas de juros no Brasil ainda sao muito altas, mesmo que nos
ultimos anos venham gradativamente sendo reduzidas. A grande
guestdo com as taxas elevadas é que elas podem transformar uma
pequena divida em algo impagavel no médio e no longo prazo. Quer
um exemplo? Um financiamento de R$ 1.000 no cartdo de crédito,
aparentemente nao muito caro, com juros de 10% a.m. (rotativo)
eleva a divida para R$ 3.000 em um ano. Em dois anos ela j& estara
em R$ 10.000 e em trés anos em R$ 31.000. O resultado é que aquele
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mecanismo que estudamos no capitulo anterior estd em acdao,
ajudando a operadora de cartao a ganhar dinheiro. Essa bola de neve
ird crescer num ritmo incontrolavel. Entdo seria muito melhor que
fosse o seu capital crescendo, ndo o do banco.

Existem diversas modalidades de crédito disponiveis no mercado
financeiro, cada qual com o seu propdsito. Comprar um carro, um
eletrodomeéstico, roupa etc. H4 muitas fontes de financiamento. Os
juros sao definidos de acordo com o risco: quanto maior o risco de
0 banco nao receber o dinheiro emprestado, maior a taxa de juros
(valor do aluguel do dinheiro). Quando vocé constrdi um histdrico de
bom pagador e oferece algum tipo de garantia, o custo do aluguel
do dinheiro (juros) costuma ser menor. Mais adiante, iremos falar
especificamente do credit rating (score).

Se endividar exige planejamento, foco e disciplina. Um novo
compromisso fara parte do seu orcamento (aquele que desenvolvemos
no capitulo anterior) a partir do més seguinte a contratagao (caso
nao haja caréncia). Se vocé ja tem um orcamento apertado, qual
despesa ira cortar para acomodar a prestagdo do seu empréstimo? Se
o valor da prestagao ndo cabe no orgamento, vocé sabe que teremos
problemas no curto prazo quando a primeira prestagao vencer. Se essa
for a situagao, a recomendagao € que vocé tente aumentar o prazo do
empréstimo ou reduzir a taxa de tal forma que a prestagao possa ser
encaixada no seu orcamento. Lembre-se de que ndo adianta tentar se
enganar. Ndo existe “dar um jeitinho". Isso semypre acaba em aumento
do endividamento e em vocé com o nome sujo na praga.

A grande questdo é utilizar o crédito de uma forma que ele consiga
gerar riqueza para vocé. Comprar um sofd novo trard uma grande
satisfagao momentanea. Porém, essa satisfagcao podera ir por agua
abaixo quando vocé tiver que se endividar para compra-lo, pagando
duasou trésvezes o valor que seria pago a vista. Se for para se endividar,
gue seja por algo que pode aumentar a sua renda. Vou comprar um
forno para vender salgados. Excelente! Com o dinheiro da venda dos
salgados vocé paga o forno, os ingredientes e ainda sobra para vocé.
Use o crédito para objetivos nobres, que geram renda e bem-estar.
Adquirir um empréstimo porque vocé ndo aguenta esperar para
comprar ndao é uma boa ideia e vocé ird se arrepender antes mesmo
de perceber.
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O Banco Central do Brasil (BACEN) organiza
uma série de dados separados por tipo de
operacao, apresentando todas as taxas
pré-fixadas em cada uma das instituicbdes
financeiras. As taxas de juros apresentadas
nesse conjunto de tabelas representam
meédias aritméticas das taxas de juros
pactuadas nas operagdes realizadas
"~ nos cinco dias Uteis referidos em cada
vocE publicacao, ponderadas pelos respectivos
valores contratados. Essas taxas de juros
representam o custo efetivo médio das
SABIA? operagdes de crédito para os clientes,
composto pelastaxasde juros efetivamente
praticadas pelas instituicdes financeiras em
suas operacdes de crédito, acrescidas dos
encargos fiscais e operacionais incidentes
sobre as operagdes. Se for para adquirir
crédito, que seja 0 mais barato.

Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/txjuros

A utilizagdao do crédito com moderagao e parcimobnia te ajudara
inclusive a fazer um consumo mais consciente. O uso do crédito é
geralmente recomendado, como j& enfatizamos, para aquisicao de
bens que te ajudem a construir um patriménio. Obviamente, um
bem adquirido com recursos de terceiros (empréstimos) deve gerar
resultado suficiente para “se pagar”. Um novo equipamento ou uma
maquina nova pode levar uma empresa a aumentar o faturamento, ou
a compra de um imovel, além de se converter num item importante
de seu patrimoénio, podera eliminar a despesa do aluguel, por exemplo.




A grande recomendagao com relagdo ao crédito € de nao utiliza-lo para
financiar consumo (roupas, por exemplo) que ndo adicionam valor ao
seu patrimoénio. Parcelar a fatura do cartdo de crédito, por exemplo,
€ uma decisdo mais do gue equivocada, pois reune dois pontos
negativos: financiar compras supérfluas com dinheiro de terceiros e
pagar com uma taxa de juros muito elevada, uma das mais altas. Se
vocé perceber que Nndo vai conseguir pagar, procure um empréstimo
pessoal com esse propdsito e quebre o seu cartdo de crédito até
terminar de pagar o empréstimo. A taxa serd muito mais barata e vocé
se livrard rapidamente da divida.

As taxas de juros que sdo cobradas pelos bancos (acesse o link na
pagina anterior para pesquisar as mais baratas) nas operagdes de
cheque especial e pelas administradoras de cartdes de crédito sdo
extremamente elevadas. Elas sdo naturalmente mais caras, pois sao
linhas pré-aprovadas e que carecem de garantia, ou seja, O risco é
maior. Se ele € maior, a taxa também é maior, lembra?

Essas mesmas instituicdes que oferecem taxas mais altas oferecem
outras modalidades com taxas menores, como um empréstimo
pessoal ou um financiamento para aquisi¢ao de bens. Essas operagdes
sao analisadas e aprovadas mediante a sua solicitagao, que planeja o
valor e a forma de pagamento com numero determinado de parcelas.
Quefazerumteste? Verifigue astaxasde um determinado empréstimo
gue esteja pré-aprovado em seu banco. Va até a agéncia ou ligue para
sua gerente e procure a mesma linha e com as mesmas condigdes.
Surpreendentemente a taxa que ela ird Ihe oferecer € menor, pois o
crédito passard por uma analise que supostamente verificard sua
situacdo de acordo com os parametros atuais de risco, € ndo com
taxas pré-aprovadas com base em informacgdes sistémicas. Eu sei que,
inicialmente, pode parecer completamente sem sentido, mas é assim
gue normalmente costuma funcionar.

Além disso, os empréstimos que dispdem de um avalista, ou mesmo
do bem financiado, aumentam o nivel de garantia, ou seja, com menos
risco, a taxa tende a ser menor. Isso explica, por exemplo, porque a
taxa de juros de um crédito pessoal tende a ser mais alta do que a
taxa de juros de um veiculo. Nesse caso, ele é utilizado como garantia
da operagao, ao passo que, em uma operagao de crédito pessoal, “la
garantia soy yo". Como o risco de crédito € menor, a taxa de juros
também cai.
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Algo muito interessante, no entanto, acontece. Por que serd que
milhares de brasileiros abusam do cheque especial, financiam suas
faturas do cartdo de crédito e pagam muito mais caro? A resposta é
bem simples: as pessoas costumam ter vergonha de ir aos bancos pedir
dinheiro emprestado. Pasme, mas € isso que acontece. Por essa razao,
acabam por utilizar as linhas de créditos pré-aprovadas e alegam ser
bastante constrangedor se colocar na frente do gerente do banco e
pedir um empréstimo para solucionar os seus problemas financeiros.
Pior ainda seria pedir a um parente, amigo ou colega de trabalho que
seja seu avalista em uma operacgao financeira. Nao podemos esquecer
gue pedir dinheiro emprestado é fazer negécio como outro qualquer.
Tomar um empréstimo, como ja comentamos anteriormente, é o
equivalente a alugar o dinheiro por um tempo determinado, o que
ndo é diferente de comprar uma geladeira, um fogao, um notebook
ou um freezer. Ndo se esqueca que o banco sé existe se emprestar
dinheiro. Se ele nao empresta, ele ndo ganha, simples assim.

Considere a seguinte situagado: o banco ndo esta lhe fazendo nenhum
favor nem tampouco “quebrando um galho” quando lhe concede um
empréstimo. Esse é o negdcio dele, incluindo todos os riscos envolvidos
em operagdes dessa natureza e ganhando, obviamente, dinheiro
com isso. Com as administradoras de cartao de crédito acontece
exatamente o mesmo. Elas recebem um percentual do lojista em
cada venda realizada, além, é claro, da anuidade que muitas cobram
do portador do cartédo.

Ninguém faz nada de graga no mundo dos negécios. Tenha absoluta
certeza disso. Caso tenha que utilizar o cheque especial ou o cartdo
de crédito, faga isso pelo menor tempo possivel. Se perceber que
ndo conseguira pagar, tente tomar um empréstimo pessoal antes do
vencimento. Crédito bom é aquele que deixa vocé dormir tranquilo. Se
o crédito tira o seu sono, vocé deve buscar renegociar com seu credor
e estabelecer uma condigao que esteja dentro da sua capacidade de
pagamento. Lembre-se de que ele ndo ganha dinheiro quando te
empresta, e sim quando vocé paga o que deve.

Atente-se bastante ao fato de que o cartdo de crédito pode ser seu
“amigo”, pois permite que vocé concentre diversas despesas em uma
Unica data. No seu orgamento, as despesas devem ser desmembradas,
ou seja, cada gasto em sua respectiva categoria. Diversos cartdes
contam com bons programas de pontos que podem ser trocados por
mercadorias ou milhas aéreas. Agora uma coisa é fato: ele também
pode ser o seu pior pesadelo se vocé gastar e esquecer que, no final
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do més, chegara a fatura. O perigo aumenta ainda mais se vocé fizer
compras parceladas, pois elas se acumulam més a més g, se vocé nao
tiver um bom controle, o resultado sera bem ruim. Um exemplo bem
simples: vocé gasta, por exemplo, R$ 1.000,00. Os juros no rotativo
alcangam facilmente 15% a.m. Ao final de seis meses esses R$ 1.000,00
ja serdo R$ 2.300,00. Consegue perceber o gue acontece se vocé nao
pagar?

Por fim, esteja muito atento a utilizagdo do cheque especial. Qualquer
deslize pode colocar tudo por agua abaixo. O melhor mesmo é viver
sem esse mecanismo. O uso frequente dessa linha de crédito para
cobrir despesas enquanto as receitas ndo entram nao é sustentavel.
Controle seus gastos e utilize-o corretamente para tirar o melhor
beneficio de cada um dos produtos de crédito.




UNIDADE 2

SE COM
MODERACAO

Tudo comegou com um cartao de crédito s e um limite pequeno.
Depois, vieram o segundo, o terceiro e o quarto cartao, todos com
limites que alimentaram a sensacdo de poder de compra. Vocé ficou
surpreso quando a administradora do cartdgo aumentou ainda mais
0 seu limite para um valor que nem vocé mesmo julgava ser possivel
merecer. Pronto! Vocé acabou de cair na armadilha de gastar sem
definir o seu préprio limite. Afinal de contas, se a administradora
do cartao lhe deu esse limite, é porque sabe que vocé ira pagar. S6
tem um detalhe nessa conta que nao fecha. O limite estabelecido
normalmente é de duas ou trés vezes mais do que a sua renda. Nao se
esqueca que ela ganha quando vocé utiliza seu cartao.

Talvez vocé conhecga casos assim ou essa situacao até ja tenha
acontecido com vocé. Isso justifica o fato de 65,6% das familias
brasileiras possuirem algum tipo de divida, de acordo com a Pesquisa
de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) de 2019,
divulgada pela Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos
e Turismo (CNC). A mesma pesquisa apresenta como principal tipo de
divida contraida pelas familias o cartdo de crédito, que é utilizado por
79,8% dos consumidores endividados. Em seguida, aparecem carnés
(15,6%), financiamento de carro (9,9%), cheque especial (6,7%) e crédito
consignado (5,5%). Em média, o prazo de vencimento das dividas é de
6,9 meses e, entre as familias endividadas, estdo comprometidas em
até trés meses 25,7%, e 31,8% por mais de um ano. Para se ter uma ideia
mais abrangente, a parcela média do orcamento comprometida com
empréstimos ou compras parceladas € de 29,7%.
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Todas essas informacdes sugerem que grande parte das familias
utilizam algum tipo de crédito para consumo. A grande questdo é:
como economizar nesse cenario? O cliente que toma empréstimo de
um banco pode solicitar a liquidagdo antecipada do débito, total ou
parcialmente, com redugao proporcional dos juros. Faz sentido, afinal
0 juro nao é o aluguel do dinheiro? Se vocé ndao quer mais “alugar”,
é justo que pague somente pelo valor que utilizou. O banco deve
conceder desconto pela antecipagao do pagamento. Adivida tambéem
pode ser transferida para outra instituicao financeira que oferega
melhores condi¢des.

Assim, uma alternativa € a transferéncia da divida para outra instituicdo.
Isso ndo s6 é possivel como € uma realidade. Normalmente, quando
vocé informa o seu credor atual de que ird realizar a portabilidade
do crédito por questdo de taxa, ele ira buscar a sua retengao nao
permitindo que vocé leve a sua divida. Ndo se esqueca que o ndo vocé
jatem e, principalmente, que o banco sé ganha dinheiro quando vocé
pagaadivida,e ndoquandoele concede o crédito. Se for essa a situacao,
verifique bem as condi¢des do novo contrato em relagao ao numero
de prestagdes, taxas de juros e tarifas, para que essa transferéncia
seja de fato vantajosa para vocé. Outro aspecto € que a instituigdo é
obrigada a informar o seu saldo devedor, tanto no momento de uma
eventual quitacdo/transferéncia ou em qualquer outro. Ela também
esta obrigada a fornecer uma planilha de meméodria de calculo que
possibilite, de forma simples e clara, conferir a evolugao da sua
divida conforme o contrato e condigdes estabelecidas. Na pratica,
as condi¢cdes da nova operagao devem ser negociadas entre vocé e
a outra instituicao que Ilhe concedera um crédito, a qual efetivara a
transferéncia para a amortizagao ou quitagao. Nessa situacdo € vedada
a cobrancga de tarifas relativas ao custo de transferéncia de recursos de
uma instituicao para outra, para fins de quitagao antecipada.

Vocg, em algum momento, ja deve ter pago, por exemplo, R$ 5.000,00
em prestacdesde umempréstimo de R$20.000,00. Teoricamente, vocé
pensa gue deve R$15.000,00 e, ao pedir o saldo devedor, descobre que
deve R$ 18.000,00. Isso se deve a capitalizagcdo dos juros compostos.
Todo empréstimo possui alguns componentes que determinam como
0 seu calculo é realizado. Fazem parte deste céalculo a quantidade
de parcelas (n), a prestagao (PMT), a amortizagdo, o juro (i) e o saldo
devedor. Quando vocé realiza um empréstimo € efetuado um calculo
levando em consideragao o valor que sera disponibilizado a vocé e
0s encargos, entre eles o |IOF (imposto sobre operagdes financeiras)
e a TAC (taxa de abertura de crédito). Por exemplo, um empréstimo
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de R$ 20.000,00 na realidade é de R$ 20.600,00, aproximadamente,
considerando todos os encargos. Supondo que o0 seu empréstimo
possui uma prestacdo de R$ 656,11, parte desse valor é diminuido do
seu saldo devedor e a outra parte serd destinada ao pagamento dos
juros. Logo, toda prestagao paga possui um componente de juros (que
remunera o valor emprestado) e amortizagao (que abate do saldo
devedor). O calculo da parcela leva em consideragao o prazo. Quanto
Maior o prazo, Mais juros vocé pagara e o contrario também acontece.
E por esse motivo que, ho empréstimo de R$ 20.600,00 do nosso
exemplo, ao pagar uma parcela de R$ 656,11, vocé deverd no més
seguinte R$ 20.335,90, pois parte da sua prestacdo foi utilizada para
pagar os juros (calculados sobre o saldo devedor) e a outra foi utilizada
para realmente reduzir o seu saldo.

Como é possivel perceber, o calculo, embora ndo seja muito complexo,
€ detalhado, pois leva em consideragao diversas variaveis. Porém, é
importante vocé conhecer como ele é calculado e, principalmente, o
guanto vocé deverd em cada momento.

A Khan Academy oferece exercicios,
videos de instrucdo e um painel

= de aprendizado personalizado que
habilita os estudantes a aprender
A no seu proéprio ritmo, dentro e

U fora da sala de aula. Abordamos
matematica, ciéncia, programag¢ao
de computadores, historia, historia da

NA arte, economia e muito mais. Nossas

missdes de matematica guiam os

p estudantes do jardim de infancia
PRATICA até o calculo, usando tecnologias
adaptativas de ponta que identificam
os pontos fortes e lacunas no

aprendizado.

Fonte: https:/pt.khanacademy.org/economics-finance-domain/core-
finance/interest-tutorial




Uma alternativa para tentar pagar juros sensivelmente menores é
utilizar o consorcio. Ele € um sistema de autofinanciamento para a
compra de um bem (como carro ou casa), em que varias pessoas se
associam para pagar o valor do bem em prestagdes mensais. O total
arrecadado pela administradora do consércio € utilizado paraacompra
desses bens. H3 duas formas de recebé-lo: por sorteio ou por lance. O
sorteio é realizado todo més a fim de contemplar uma ou mais pessoas.
No lance, a pessoa faz uma oferta para tentar retirar o bem antesdofinal
do contrato. O consoércio tende a ser uma boa alternativa, desde que
a taxa de administragao cobrada pela administradora nao seja muito
alta. A administradora € uma empresa independente, responsavel por
organizar, controlar e arrecadar os recursos dos diversos participantes.
Os recursos de um grupo nao podem ser transferidos para outro nem
se misturar com o patriménio das administradoras.

A grande vantagem desse tipo de financiamento é ser sorteado logo
no inicio e desfrutar a posse do bem o quanto antes. Se a sorte ndo lhe
sorrir e vocé tiver dinheiro disponivel, pode dar um lance e antecipar o
direito de receber o bem. Se nao tiver nenhuma coisa nem outra, ficara
para o final do grupo, financiando o bem dos outros. Por isso, se vocé
soubesse disso antes, poderia ter investido esse dinheiro e comprado o
bem por conta prépria. O consoércio pode ajudar as pessoas com baixa
disciplina a poupar para aquisi¢ao de casa ou carro. Vocé pode, inclusive,
utilizar o saldo do seu FGTS (Fundo de Garantia por Tempo de Servico)
para apresentar o lance, complementar a carta de crédito, pagar as
prestagdes ou quitar o saldo devedor em consércios imobiliarios.

Esteja sempre atento as ofertas que chegam até vocé. Ndo existe
milagre. Desconfie de propostas que sejam muito diferentes das
apresentadas pelos concorrentes. Se alguma coisa foi dada, algo
em troca serd pedido. Quem resiste a uma oferta de comprar uma
televisao em dez vezes sem juros? Ou comprar um carro em 24 meses
com juros zero? E dificil acreditar que o mesmo mercado que castiga o
consumidor com juros tdo altos possa mesmo oferecer uma condigao
tdo generosa. Qual é o mistério desse tipo de oferta? Como conferir
se é verdadeira ou se esconde alguma condi¢ao que modifique o
resultado da transagdo?

Para comprovar se uma transacgao € feita, de fato, sem juros, verifique
sempre se o valor da mercadoria a vista € o mesmo da mercadoria
com o financiamento generoso. Mas nao basta perguntar ao lojista:

realmente pesquise muito antes de comprar.




Vamos supor que vocé va até uma concessionaria e indague a respeito
das condigcdes e formas de pagamento disponiveis para comprar o
veiculo. O vendedor faz a oferta que vocé estava esperando: entrada
de 50% e 12 parcelas iguais, sem juros, de R$ 2.000,00. Fazendo as
contas, o carro financiado sairia por R$ 48.000,00, com 12 prestacdes
totalizando R$ 24.000,00, somadas a entrada de mesmo valor. Vocé,
como fez o curso de Financgas Pessoais, faz a pergunta certa: qual
seria o valor do veiculo a vista? E bem provavel que, hesse momento,
o vendedor procure |lhe desencorajar, porque deixaria de ganhar a
comissao que a financeira sempre destina a quem fecha uma operagao
de crédito (sim, todas elas pagam). Quando ele perceber que essa é a
sua opgao preferida e que havia um concorrente na jogada, conversara
com o gerente da loja e apresentara a oferta de R$ 46.000,00 para
0 pagamento a vista. Eis a verdade escancarada: os juros escondidos
na transagdo de R$ 2.000,00, equivalente a 8,3% do valor financiado,
mostram que existem dois precos diferentes para pagamento a vista
e para pagamento a prazo. SO para fecharmos o nosso raciocinio, se
for verdadeira a oferta do financiamento com juro zero, vocé deveria
comprar o carro com entrada de R$ 23.000,00 e 12 parcelas de R$
1.916,66. Ndo tenha duvida, a concessionaria ira recusar a sua proposta.
Como é possivel perceber, ndo ha milagres e nem mistérios. E a
simples, velha e pura matematica financeira nos ajudando a entender
0S supostos mistérios.

E muito frequente a abordagem do comércio varejista que anuncia
pagamentos “em dez vezes sem juros no cartdo”. Quando perguntamos
sobre a possibilidade de pagamento a vista, o vendedor normalmente
responde que o preco € igual e que nenhum desconto pode ser
concedido. Agora que vocé ja sabe como as coisas funcionam, é bem
provavel que situacdes como essas ocorram com maior frequéncia. E
evidente que, também nessa situacgao, existe uma diferenga relevante
entre receber o dinheiro todo de uma vez ou receber em dez vezes.
Alguém esta financiando o lojista, cuja vocagao € vender mercadorias e
nao financiar o consumidor, tarefa essa dos bancos e financeiras. Quem
financia a compra parcelada € a administradora do cartdo de crédito, que
aplica um desconto sobre o valor da venda e entrega para o lojista, a vista,
o dinheiro que ele precisa para o capital de giro. Nao raro, conseguimos
um bom desconto a vista, desde que a forma de pagamento seja cheque
ou dinheiro. O comerciante deixa de pagar 10%, por exemplo, para a
administradora do cartdo, e concorda em conceder um desconto de 5%
a10% para o cliente, principalmente quando ele é conhecido, o que afasta
a possibilidade de o cheque ser roubado, devolvido por falta de fundos ou

qualquer outro motivo que impega o recebimento.
7\
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Nada é de graga. Nao existe financiamento sem juros, e agora vocé
sabe disso. Planeje muito bem antes de comprar, se vocé tiver 50%
ou mais para dar de entrada, espere para realizar a compra a vista.
Lembre-se de que a riqueza deve ser distribuida para vocé e ndo para
0 comerciante.
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STOU DEVENDO: E
AGORA, COMO VOU
PAGAR?

A grande preocupagao daqueles que se endividaram e nao
conseguiram pagar sao as consequéncias do ato de ndo pagar. Nesta
unidade,vamos buscar formas de evitar oinadimplemento, assumindo
nossas responsabilidades pela divida e buscando encontrar solugdes
para o problema. As taxas de juros cobradas pela grande maioria das
instituicdes financeiras no Brasil ainda sao muito elevadas e, mesmo
guando estdo em queda, o beneficio resultante chega timidamente
ao consumidor final. Entendemos que alguns fatores buscam justificar
a diferenca (muitas vezes fora da realidade) conhecida como spread
bancario, que é grosseiramente o quanto os bancos ganham nas
operagdes de crédito (o valor do aluguel do dinheiro).

Para que possamos ter uma nog¢ao, o Brasil possui a mais alta taxa
de spread bancéario do mundo. Em 2015, o spread médio brasileiro foi
de 31,3 p.p., enquanto o spread médio de paises como a Itélia, Japao,
Nova Zelandia, Suécia, Chile e Malasia foi de 1,9 p.p., ou seja, o spread
brasileiro foi 16,4 vezes maior. A justificativa muitas vezes apresentada
pelas institui¢des financeiras é de que a inadimpléncia é alta. A fins
de comparagao, a ltalia possui inadimpléncia trés vezes maior que o
Brasil e o spread oito vezes menor. De acordo com o Banco Central do
Brasil (BCB), 0 spread possui em sua composi¢do cinco componentes:
a) compulsério, que parte do valor recolhido ao Banco Central (3%), b)
custo administrativo (4%), c) impostos diretos (21%), d) margem liquida
(26%) e inadimpléncia (46%). Como é possivel perceber, quando o
banco te empresta alguma coisa, ele cobra na taxa um percentual
que reflete aqueles que nao pagardao o empréstimo. Na pratica, se
ninguém ficasse devendo, a taxa deveria ser a metade do valor.
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Observamos que aumentar a taxa de juros cobrada nos empréstimos
€ a saida mais facil para os bancos. Mas, quando o momento é de
redugao da taxa de juros no mercado, os bancos precisam aprimorar
seus processos de anadlise e concessao de crédito para reduzir e
manter o indice de inadimpléncia baixo, de forma a ndo impactar
negativamente seus resultados. Ja quem toma crédito precisa avaliar
e identificar maneiras de resolver a situagao de inadimpléncia. Nao
adianta culpar ou responsabilizar o banco pela alta taxa de juros, o
gue podemos fazer é reduzir o poder desse argumento, assumindo
a responsabilidade perante o compromisso. Sabemos que muitos
podem ter sido os motivos que o levaram a ndo pagar a divida. Do
ponto de vista pratico, isso também pouco importa nesse momento.
Vamos apontar alguns aspectos que precisam ser observados pelos
tomadores de crédito, antes e durante o processo, para evitar a
inadimpléncia.

O saldo das operagdes de crédito do
Sistema Financeiro Nacional (SFN) totalizou
R$ 3,5 trilhdes. Para vocé ter uma ideia
de quanto é 1 trilhdo, se vocé contasse a
partir do zero, a cada 1 segundo, demoraria
aproximadamente 31.688 anos para contar.

Esse é o total de operagdes de crédito

— realizadas somente no Brasil em fevereiro
VOCE de 2020. Apenas nesse més citado, foram
concedidos R$ 307 bilhdes.

sAB IA [ ) Fonte:https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/docs_estatisticasmonetariascredito/

para%20a%20imprensa%20-%20Estat%C3%ADsticas%20
Alrias%20e%20de%20Cr%C3%A9dito.pdf




O primeiro grande aspecto estd diretamente relacionado com o
planejamento. Pedir dinheiro emprestado € uma decisao muito séria.
O empréstimo coloca a sua disposicdo o dinheiro necessario para
executar um projeto. Esse capital, adicionado aos juros da transagao,
sera devolvido no prazo e em parcelas previstas e langadas em seu
orcamento. Boa parte da inadimpléncia pode ter sido provocada
pela falta de planejamento antes da solicitacao do crédito. Com o
planejamento, é possivel, portanto, identificar com clareza o montante
da divida, a destinagao dos recursos, a taxa de juros e outros encargos,
a forma e o prazo de pagamento, as garantias etc. Por isso, demonstre
a0 seu credor que vocé deseja pagar. Nao vai adiantar se esconder.
Aguela histéria de que depois de cinco anos o débito desaparece nédo
é totalmente verdade. Ele nao deixa de existir. Vocé terd o débito com
a instituicao até realizar o pagamento. O que deixa de aparecer € o
nome nos 6rgaos de protecao ao crédito, como a Serasa, o SCPC, a Boa
Vista Servicos etc. Veja que existe uma grande diferenca.

Obviamente que, para cumprir o que foi combinado, vocé precisa
do empenho de todas as pessoas envolvidas. O orgamento nunca é
individual, e sendo familiar, assim como o das peguenas empresas,
costuma ser apertado e ja estar comprometido com outras despesas
regulares. Entretanto, o orcamento terad de prever o novo compromisso
proveniente da operagao de crédito. Sera necessario deixar de lado
alguma coisa e abrir espago para essa nova despesa. Construir um
histérico positivo com a instituicdo financeira certamente contara
a seu favor e contribuira para a redugao da taxa de juros de futuras
operagdes de crédito. Costumamos dizer que, em geral, o banco te da
o guarda-chuva quando estd sol e quando chove ele pega o guarda-
chuva de volta. Essa pequena brincadeira reflete uma realidade.
Quanto melhores condigcdes vocé tiver para pagar, mais facil sera o
processo de concessiao do empréstimo.
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O primeiro passo para comegar a pagar a sua divida é se conscientizar
de que ela ndo ird sumir, Nndo sera paga por nenhum anjo e voceé tera
gue assumi-la. Redna sua familia ou seus sécios para tomarem, juntos,
a decisdo do que é possivel economizar ou quais despesas cortar
para aumentar a sua capacidade de pagamento. A venda de alguns
bens € uma alternativa que pode criar a disponibilidade do capital
necessario, ou de parte dele, além de reduzir despesas regulares do
seu orgcamento. O carro pode ser um exemplo. Ao ficar sem ele por
um tempo, vocé podera regularizar as suas pendéncias financeiras
e colocar suas finangas em ordem. O importante é vocé encontrar
um espago No seu orgamento que lhe permita assumir a divida. Nao
adianta pagar a primeira parcela e depois romper com o acordo. A
mensagem que vocé manda para o banco fazendo isso é que sua
capacidade de pagamento continua a mesma de antes, dificultando
ainda mais as coisas no futuro.

Depois de encaixar dentro do seu orgamento, vem 0 passo seguinte
que é a negociagao da divida. Via de regra, quanto mais antigo o
contrato, as condi¢gdes costumam ser melhores. Todavia, € necessario
tomar bastante cuidado ao adotar esta estratégia. O banco pode nao
ser paciente o suficiente e Ihe acionar na justica, o que pode ser um
problema um pouco mais grave. Antes disso acontecer, negociar com
os credores, em especial com o banco, € mais do que uma alternativa,
pode ser a solugao. A inadimpléncia ndo € um problema soé seu. A
instituicdo financeira € parte interessada e deve ajudar vocé a resolver
a questdo. Lembre-se de que ela s6é ganha dinheiro se vocé pagar.
Ela podera renunciar a parte do ganho para ndo perder. Afinal de
contas, se vocé ndo pagar, ela ndo recebe. E um bom ganha-ganha.
Também nao vai adiantar muito dizer ao banco que vocé nao pode
pagar. Lembre-se de que vocé fez a divida e é responsavel por ela.
Mostre ao seu credor seu planejamento financeiro, os cortes que fara
e a mudanga de habitos de consumo e reforce seu compromisso de
pagar. Tanto o banco como vocé irdo encontrar a taxa de juros e prazo
de pagamento que cabe em seu orgamento e viabiliza a quitagao do
empréstimo em aberto. Assim fica bom para todo mundo.




Uma alternativa da qual podemos lancar mdo é a antecipagao da
restituicao do imposto de renda. Se vocé tem direito a restituicao de
imposto, isso quer dizer que vocé pagou mais (retengdo na fonte) do
gue devia e vai receber algum dinheiro de volta. Ou seja, vocé tem
crédito junto a Receita Federal a ser pago em prazo nao determinado,
na conta bancaria que vocé indicou. Quando uma instituigdo financeira
antecipa o valor dessa restituicao, ela esta, na verdade, emprestando
dinheiro a vocé com a “garantia” dessa entrada proveniente da Receita
Federal. O empréstimovence namesma dataem que a Receita creditar
sua restituicdo na conta cadastrada. Naturalmente, a instituicdo ira lhe
cobrar juros nessa transagao, pois se trata de uma operagao de crédito
como outra qualguer com a vantagem de existir uma garantia (o valor
da restitui¢cao) tornando as taxas mais atrativas.

Pense bem antes de optar pela antecipagao: vocé esta assumindo
o risco de eventualmente cair na malha fina e, talvez, ndo receber a
restituicao da Receita Federal por conta de alguma irregularidade
na declaragao. Isso s6 € uma opgao valida se existe uma situacao de
dividas a pagar ou de grande desequilibrio nas finangas.

A Receita Federal reteve, em 2019,
aproximadamente 700.000 declaragdes
na malha fina devido a inconsisténcias nas
informacdes prestadas. Quando entram
para a malha final, as declaragbes ficam
retidas para verificagdo de pendéncias e
eventual correcdo dos erros. As restituicoes

ra sdo pagas somente apos a questao ter sido
VOCE resolvida. As principais razées que levaram
a retencdo da declaragcdo no mesmo ano

SABIA? foram: a) omissdao de rendimentos do

titular ou seus dependentes; b) despesas
médicas; d) divergéncias entre o IRRF
informado na declaracdo e o informado no
DIRF; d) deducao de previdéncia oficial ou
privada, dependentes, pensdo alimenticia
e outras.

Fonte: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2020-02/agencia-brasil-
explica-saiba-como-evitar-cair-na-malha-fina




Certifique-se de que sua declaragao esta absolutamente correta e que
o risco de cair na malha fina € muito baixo. Depois, pesquise as taxas
oferecidas pelos bancos, ja que existem diferengas consideraveis entre
elas. Procure negociar e obtenha a melhor taxa possivel. Por outro
lado, caso vocé ndo antecipe o recebimento, a Receita ird Ihe pagar
100% da taxa Selic (taxa basica de juros) durante o prazo que tardar a
creditar sua restituicao. Uma taxa de juros cheia, isenta do imposto de
renda &, sem duvidas, um belissimo investimento.
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OU TIRAR O SEU
NOME DO SPC

Como vimos nas unidades anteriores, mais de 60% das familias
possuem dividas assumidas com cheque pré-datado, cartdo de crédito,
cheque especial, carné de loja, empréstimo pessoal, prestagao de carro
e seguro. Isso significa que as familias utilizam crédito (pagando pelo
aluguel do dinheiro) para realizar seus projetos de vida. Até ai nada de
errado. Pelo contrario, o crédito € uma forma legitima de viabilizar a
realizagdo de projetos para os quaisasfamilias nao dispdem de recursos
imediatos, ressalvando tudo o que ja conversamos anteriormente.

Este tdpico estd muito relacionado com o seu comportamento de
consumo e pagamento. Esses itens, embora ignorados pela maioria
das pessoas, sdo os que mais influenciam quando o assunto é
crédito. Sabemos que aproximadamente 30% da renda das familias é
destinada ao pagamento de dividas assumidas e que, desse total, 20%
admitem ter a sua renda comprometida em mais de 50% com suas
dividas. Imagine vocé trabalhar um més inteiro para, quando receber
o seu salario, fruto do seu esforgo, entregar metade para pagamento
de dividas. E realmente frustrante e desalentador. Um outro dado
alarmante, porém tenho certeza de que nao é sua situagao, € o fato de
gue mais de 5% das familias sequer sabem informar qual a parcela da
renda familiar empenhada com dividas, ou seja, pagam suas dividas
sem saber exatamente o quanto elas representam da sua renda.

O comportamento de pagamento é um dos itens que mais
influenciam na concessdo de crédito e, principalmente, na taxa de
juros cobrada. Lembre-se de que o risco esta relacionado diretamente
com a taxa. Estudos mostram que cerca de 20% das familias ainda
ndo pagaram contas vencidas ha 60 dias, ou seja, duas em cada dez
pessoas Nao conseguiram pagar suas contas no vencimento. Outras,
em situagdo ainda mais critica, declaram nao ter condi¢gdes de quitar
compromissos assumidos. Nesse caso, a negociagao é fundamental
antes que a situagao se agrave ainda mais. Nao tenha vergonha
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nem se sinta constrangido em ser um devedor. Lembre-se de que
metade da populagdao deve também. Porém, encontrar uma solugdo
é responsabilidade sua.

O principal motivo do atraso no pagamento de cerca de 40% das
dividas registradas no SCPC (Servico Central de Protegao ao Crédito)
€ o descontrole financeiro. Um bom planejamento (desses que
aprendemos até aqui) evitaria essa situagdo desgastante que deve
levar meses (ou até anos) para ser resolvida. O desemprego, por outro
lado, responde por 23% dos casos de inclusdo na lista de devedores.
Claro que essa situagao pode ser imprevisivel e totalmente fora do seu
controle. No entanto, a reserva de emergéncia pode ajudar a amenizar
o problema. Outro dado para te ajudar a refletir sobre o assunto é que
64% da populagdo ja esteve ou estd com o nome nesse tipo de cadastro
negativo. O ideal é ficar longe dessa estatistica e criar um histérico
de bom pagador para reduzir os encargos em futuras operagdes de
crédito.

Lentamente, a quantidade de brasileiros
com nome Ssujo cai, com o aumento da
confianca na recuperagcao da economia.
Mas o Brasil ainda tem 60,4 milhdes de
inadimplentes, segundo a Serasa. Se vocé
€ um deles, é hora de buscar informacgdes
para regularizar sua situagao. Pensando
" nisso, o site EXAME preparou um guia de
vocE mitos e verdades sobre nome sujo, para
esclarecer quais restricOes a negativagao
traz e quais sao seus direitos nessa situacao.
SABIA? Confira, no link abaixo, a lista de mitos e
verdades e corra para limpar seu nome e

reduzir as estatisticas.

Fonte: https:/fexame.com/invest/minhas-financas/15-mitos-e-verdades-sobre-nome-
sujo-no-serasa-spc-e-scpc/




Uma boa reflexdo € pensar em inverter a ordem das coisas. Depois de
levar a mercadoria para casa, vocé terd de enfrentar o desafio de pagar
10,12 parcelas que serdo religiosamente cobradas na sua fatura. Se vocé
tem disciplina para isso, por que ndo poupar antes de comprar? Como
vimos, com dinheiro na mao, pode-se negociar um bom desconto a
vista e eliminar o risco de perder o controle no meio do caminho e cair
na armadilha dos juros altos.

A grande questao € que, para sair do SPC e demais 6rgaos de restricdo
ao crédito, € necessario planejamento e renegociacdo de dividas.
Sabemos que situagdes como essas sao desgastantes e nos tiram
as noites de sono. Um problema financeiro sem a devida solugao e
encaminhamento pode gerar outros problemas, inclusive de saudde.
Quantas pessoas ndosofrem dedepressdoouaté mesmode problemas
coronarios em fungao do estresse com situagdes relacionadas as
finangas. Mais do que um problema financeiro, nao resolver podera
agravar tudo em sua vida.

Imagine um cendrio hipotético (nao estranhe se ele nao for tdo
hipotético assim e vocé se identificar), em que vocé nao esta dando
conta de pagar as dividas que contraiu quando ficou desempregado.
Vocé descobre, do jeito mais dificil, como faz falta ndo ter uma reserva
de emergéncia para enfrentar imprevistos como esse. Nao controlou
as despesas, pagou somente a parcela minima do cartao de crédito,
entrou no cheque especial e atrasou o financiamento do carro. Como
0 Nnovo emprego demorou mais do que o esperado, vocé adquiriu um
empréstimo no banco e acumulou dividas de sete vezes o valor do seu
salario. Nessa situagdo, como organizar a sua vida financeira?

O primeiro passo é organizar as informagdes e apurar o saldo
devedor em cada uma das institui¢des financeiras e os juros de cada
operagao. Na sequéncia, vocé devera convencer seus credores a
aumentar o prazo de pagamento e diminuir os juros. Esse efeito vai
reduzir substancialmente o valor das suas parcelas. A partir dai, vocé
deve controlar melhor o seu fluxo de caixa, definir os limites que seu
or¢camento comporta e estar preparado para negociar com os credores
e entender que eles tém todo o interesse de ajuda-lo a encontrar uma
saida, pois € melhor receber menos do que nao receber nada.




A Ultima coisa a fazer nessa situagao € esperar o problema se agravar.
Se vocé estd utilizando praticamente todo o limite do cheque especial
ou parte dele por mais de 30 dias, € hora de agendar uma reunidao com
seu credor para trocar a modalidade de crédito por outra mais barata.
Se vocé nao fizer isso espontaneamente, é grande a chance de seu
credor tomar essa iniciativa, frente ao sinal evidente de inadimpléncia
a caminho. E recomendavel vocé analisar a possibilidade de vender
um bem (caso vocé tenha) e fazer caixa para quitar a divida atrasada de
uma vez sé. O desconto que as institui¢des financeiras estao dispostas
a conceder nesses casos € muito generoso, variando de 60% a 90% do
valor a vista.

Depois de tudo solucionado, as coisas comegam a voltar para o lugar.
Vaisurgiraguela sensacao de que tudo esta no eixo novamente, de que
as contas estdo em dia e 0 seu nome j&d ndo se encontrard mais inscrito
no servigco de protegao ao crédito. Um verdadeiro alivio é saber que
0 orgamento esta funcionando. No entanto, algumas coisas precisam
ser compreendidas mesmo apds o pagamento da sua divida. Um
ponto inicial € que o pagamento e baixa da divida é o primeiro passo.
Nas unidades anteriores, comentamos que as institui¢des financeiras
analisam o comportamento de consumo. Isso nada mais é do que a
maneira como vocé utiliza o crédito, como vocé paga as suas contas
e qual o seu comportamento. Com base nessas informagdes, é criado
um histérico que norteard a concessido de crédito novamente. Em um
primeiro momento, vocé acabou de pagar sua divida, mas ainda existe
um histoérico recente de inadimpléncia. Quanto mais longe estiver a
data do pagamento da ultima divida inscrita, menos esse fator pesa
na analise de crédito. Quanto mais contas vocé tiver no seu nome e
forem pagas dentro do vencimento, sem atrasos, nem multa, nem
juros, melhor serd o seu histdrico recente.
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Muitas empresas de protegdo ao
crédito trabalham com uma sigla
chamada score, que nada mais €&  semsascore Risco de atraso
do gque a sua nota frente ao 6rgao.
Quanto maior a nota, menor é a
chance de vocé ndo pagar em dia,
OuU seja, 0 seu comportamento de s 15%
consumo e habito de pagamento  iwaem .
pesam bastante nessa nota. As
vezes, uma simples consulta ao
servico de protecdo € suficiente — w0« 3
para derrubar a sua nota, ViSto  awase as»
gue se entende que vocé estd em
busca de crédito. Obviamente, se

900 & 1000 5

800 & B99 104

500 & 599 25

200 a 299 f 3%

isso acontecer de forma esporadica, '™ | b
nao haverd nenhum impacto ees | %
relevante. Se vocé buscar crédito a

Tabela 3 - Score e Risco de Atraso

todo momento nas mais diversas Fonte: Serasa (2024).
instituicdes financeiras, isso, sem

ddvida nenhuma, afetard a sua

nota.

Na integra, o score de crédito corresponde a um sistema de pontuagao
gue classifica os consumidores quanto a capacidade de pagamento de
suas contas, ou seja, leva em consideracao seus habitos de pagamento
e consumo. Essa pontuagao costuma variar entre O e 1000 € apresenta
a reputacao financeira de uma pessoa. Entao, quanto maior a
pontuacao do consumidor, melhor pagador ele aparenta ser. Ela é
calculada levando em consideragao situagdes como a quantidade de
contas pagas na data do vencimento, informacdes referentes a dividas
negativas atuais e ja liquidadas, além do relacionamento bancario.
Uma boadica paraaumentar oseu scoreé quitar suas dividas atrasadas
e manter o seu nome limpo. Além disso, pague sempre suas contas
em dia. Caso vocé possua um cartao de crédito, busque utilizar no
maximo até 30% do limite total, ndo comprometendo o total do limite
oferecido pela administradora de cartdes. E importante ressaltar, no
entanto, que a renda nao guarda relacao com o score, ou seja, vocé
pode até ganhar muito (ou pouco), porém o score sera relativo ao seu
comportamento, e nao ao quanto vocé ganha.
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Por fim, o cadastro positivo € uma novidade recente que pode ajudar
ainda mais na concessao de crédito. Esse cadastro foi criado para reunir
o histérico de crédito do consumidor para consulta por instituicdes
durante o processo de andlise de crédito. Entretanto, é necessario
muita cautela, uma vez que, da mesma forma que traz impactos
positivos, ele podera trazer impactos negativos. Se vocé possui dividas
em atraso ou em situagdo de negociagdo, procure primeiro resolver o
débito antesde participar do cadastro. Assim como no score, o cadastro
positivo leva em consideragdo a sua pontualidade, o comportamento
de gastos e a quantidade de consultas realizadas no sistema, além do
histérico detalhado sobre sua rotina de pagamento.

Entre as diversas empresas que
possuem o Cadastro Positivo, a Boa

= Vista Servicos oferece gratuitamente
a consulta e o cadastro que tem
> tudo para ser um grande aliado do

U seu CPF. Ele funciona como um
boletim escolar, que registra os
pagamentos que vocé fez no seu
histérico de crédito e transforma

NA esse comportamento em nota (ou
pontuacao). Por isso, permite uma

y
PRATICA analise mais justa na hora que vocé

pedir crédito, pois sua capacidade

de pagamento também vai ser
considerada!

Fonte: https://www.consumidorpositivo.com.br/cadastro-positivo/




O DINHEIRO QUE TRABALHA:
INVESTIMENTOS
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OLOQUE SEU DINHEIRO
PARA TRABALHAR

Guardar dinheiro ndo € algo facil nem natural. Até porque crescemos
sem compreender corretamente alguns conceitos matematicos que
nos ajudam a pensar na progressao € no aumento do nosso capital.
Essa “falta”, infelizmente, afeta boa parte da populagao. Logo, nao se
sinta tdo mal por nao conhecer ou até agora nao compreender como
guardar dinheiro. S6 para vocé ter uma ideia da gravidade desse
problema, uma pesquisa da Associagao Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais (Anbima) mostrou que 58% dos
brasileiros ndao possuem nenhum tipo de investimento financeiro.
Dos 42% que possuem algum tipo de aplicagao, somente 9% fazem
regularmente algum aporte. Dito isso, ja sabemos que ndo sera uma
tarefa facil. Porém, temos que comecgar e estaremos juntos nesta
jornada.




A segunda edicao da pesquisa Raio X do
Investidor Brasileiro, realizada com o apoio
do Datafolha, traca os habitos de poupanca
e de investimento dos brasileiros de Norte
a Sul do pais. O estudo, com dados de 2018,
coletados por meio de entrevistas com 3,4
mil pessoas, apresenta diversos achados
sobre o comportamento dos investidores
e da populagdao quando o assunto é
dinheiro, além de trazer um comparativo
entre a primeira pesquisa, divulgada em
2018, e a de 2019. Aqui vocé vai encontrar
SABIA, os dados mais importantes, comparativos
® . . > :
entre os dois estudos realizados até hoje
e 0Ss principais materiais que sairam na
midia. Para conferir a pesquisa na integra
e se aprofundar no tema, baixe o relatdrio
completo e consulte os dados brutos na
Central de Informagdes sobre o Investidor
Brasileiro.

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/especial/raio-x-do-investidor-2019.htm

De inicio, eu gostaria que vocé soubesse que sb o controle na ponta
do lapis e vocé abrir mao de prazeres imediatos vao te possibilitar
guardar parte da renda recebida. Agora, se vocé tem dificuldade
de viver de salario, pode imaginar como sera dificil viver de renda
na aposentadoria. Guardar dinheiro e fazer um investimento, em
qualguer modalidade, quer dizer colocar o dinheiro para trabalhar
para vocé. Com certeza vocé ja ouviu falar da maxima que diz que
“dinheiro chama dinheiro”, nao é? Investir dinheiro sempre e de
forma disciplinada faz com que os juros capitalizados ao longo do
tempo te ajudem a gerar capital, que, por sua vez, gera rendimento.
Claro que no comego € meio desesperador. Geralmente, comegamos
com bem pouco e o rendimento naturalmente acaba sendo pouco
também. A medida que o capital vai crescendo, os juros crescem
proporcionalmente. A parte boa disso tudo é que seu trabalho deixara
de ser o Unico provedor de renda, ou seja, vocé recebe seu saldrio,
aumenta seu capital e parte volta para vocé na forma de juros, ou
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seja, vocé tem mais um gerador de renda. No inicio, esse gerador de
renda pode ser responsavel por menos de 0,5% da sua renda, porém,
a medida que o tempo passar, vocé perceberd que esse percentual ird
aumentar més a més. No limite, seus projetos se viabilizam e o sonho
de viver de renda na aposentadoria passa a ser uma possibilidade.

Quando se busca uma melhor alternativa de investimento, estamos em
busca de alternativas que possuam trés grandes atributos: seguranga,
liquidez e rentabilidade. O grande problema desses atributos é que é
praticamente impossivel encontrar todos eles em um Unico produto
de investimento. Cada investidor (é assim que vou te chamar daqui em
diante) possui um perfil diferente do outro, de forma que algo que é
importante para um pode Nao ser para outro. O primeiro grande passo
€ procurar compreender o seu “apetite” dentro desses trés grandes
atributos. Sabendo que teremos que calibra-los para melhor encontrar o
nosso perfil, & provavel que vocé renuncie a um em detrimento do outro.

Existe uma palavra bonitinha chamada suitability. Ela pode ser
traduzida de maneira bem objetiva para o portugués com o significado
de “adequacao”. Ela nos ajuda a tragar o perfil de risco do investidor,
neste caso, vocé. Geralmente, ela pode ser compreendida a partir de
algumas perguntas basicas que vocé deve fazer antes de comegar.
A primeira delas, e talvez a mais importante, é: qual a sua tolerancia
ao risco? Partindo dessa pergunta, outros questionamentos ajudam
a tracar o seu perfil. Em linhas gerais, podemos afirmar que, neste
questionario, vocé dara ao banco ou a corretora informagdes como
idade, horizonte de aplicagao, finalidade do investimento, entre
outras. Com isso nas maos, a instituicdo avaliara sua tolerancia ao risco
e poderd |lhe oferecer produtos mais adequados. Além de entender
quanto risco vocé esta disposto a correr, deve-se perguntar o seu
objetivo (onde quero chegar), o tempo (em guanto tempo) e o valor
que tenho disponivel (quanto eu tenho hoje).
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A Fundacao Bradesco oferece diversas opcdes de cursos para
vocé adquirir novos conhecimentos e, também, turbinar o seu
curriculo. Com diferentes aplicagdes no sistema econémico, a
Matematica Financeira esta muito presente em questdes do
nosso dia a dia. E o caso do financiamento de uma casa, das
compras realizadas com cartao de crédito, de investimento

em agdes, entre muitos outros exemplos de movimentagdes
que envolvem juros, ganho de capital, porcentagens etc. Este
curso foi desenvolvido para que vocé possa aprender conceitos
basicos dessa disciplina por meio da calculadora HP 12C. Além
das explicagdes tedricas, ha exemplos praticos e exercicios para
ajuda-lo a fixar os conceitos que podem ser aplicados tanto
em sua vida pessoal quanto na profissional. Vocé verd, ainda,
as principais funcdes da calculadora. Para isso, comecara pelas
operacdes mais simples até chegar a calculos mais complexos.
No total, o curso esta dividido em treze mdédulos, que
apresentam os principais temas da Matematica Financeira,
entre eles juros simples, capitalizagdo composta, desconto e
conceito de taxas.

Fonte: https:/www.ev.org.br/curso/contabilidade-e-financas/matematica-financeira-com-o-uso-da-hp-12c?return=/cursos/
contabilidade-e-financas




Colocar o dinheiro para trabalhar para vocé é um desafio, porém a
sensagao de satisfagdo ao obté-lo € muito maior do que aquela que
temos quando adquirimos algo. Quando compramos alguma coisa
que queriamos muito, o tempo vai passar e provavelmente vocé nem
se lembrara da sensagdo boa de ter conseguido comprar, ja com os
seus investimentos, acompanhar a evolugdo do seu saldo investido e
saber que todo o seu sacrificio de acordar cedo, trabalhar e se esforgar
para ganhar dinheiro ndo foi em vao é fantastico e viciante. Vocé vai
guerer investir cada vez mais para poder colocar o seu dinheiro para
trabalhar mais e mais para vocé.



UNIDADE 2

Jaimaginou que maravilha ter umafonte de renda para complementar
seu orcamento mensal sem que isso dependa do seu trabalho? Pois é
isso que o dinheiro investido vai fazer por vocé. Ele trabalha, aumenta
o dinheiro que vocé investiu e permite que vocé colha frutos e se
beneficie do pagamento de juros tempos depois. Claro que eu tenho
certeza de que vocé sonha com essa possibilidade, inclusive de parar
de trabalhar um dia, descansar e colher os frutos do pagamento dos
juros das suas aplicagoes.

Seria ingénuo pensar que o valor da previdéncia social seria suficiente
para custear suas despesas. Estatisticas do Ministério da Previdéncia
e Assisténcia Social (MPAS) sao cruéis e apontam que 46% dos
brasileiros que se aposentam dependem de parentes para sobreviver.
2,5% sao, inclusive, obrigados a continuar trabalhando. Outros 27%
dependem de caridade e apenas 2% dos brasileiros conseguem se
manter sem nenhuma fonte externa de renda. E um absurdo! Essa
pequena minoria, da qual eu gostaria que vocé fizesse parte, colocou o
dinheiro para trabalhar, provavelmente muito cedo, com a disciplina e
determinacdo de quem sabia que um dia seria recompensado. Pense
a respeito disso.

Fica muito claro que, se vocé ndo quer depender de ninguém e,
principalmente, ter uma aposentadoria tranquila, vocé precisa
comecgar a pensar a respeito disso agora. Encare a sua poupanga como
uma divida com vocé mesmo. Acho que vocé ja esta convencido de
que seu esforgco sera recompensado. Por onde comegamos entao? O
habito de poupar precisa ser alimentado com um local para investir.
Muito se fala de poupanca. E ruim, é boa, rende pouco, é segura etc.
Cada um tem a sua opinidao formada sobre ela. Se vocé perguntar
para um leigo (ja que agora vocé conhece um pouco de finangas
pessoais), ele vai te recomendar colocar na poupancga. E ndo ha nada
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de errado nisso. A poupang¢a mudou, é fato, mas continua o mesmo
porto seguro de sempre. A partir de 2012 entrou em vigor uma nova
regra, porém nada de muito diferente. As contas anteriores a essa data
continuam a render juros de 0,5% a.m., além da variacdo da TR (taxa
referencial). As novas contas levam em consideragao a taxa Selic (que
Vamos conversar a respeito um pouco mais a frente). Se a taxa for igual
ou inferior a 8,5% ao ano (em abril de 2020 ela estava em 3,75% ao ano),
a remuneragao sera de 70% da taxa Selic mais a TR. Se acima de 8,5%
ao ano, vale a remuneragao antiga de 0,5% mais a TR.

A remuneragdo proporcionada pelos depdsitos em poupanga
continua isenta de imposto de renda para pessoas fisicas e ndo ha
custos incidentes sobre esse tipo de depdsito. Ou seja, 0 que rende
€ seu. Essa combinacao de fatores proporciona uma vantagem
competitiva em relagao a outros produtos de investimento. No cenario
em que a taxa Selic seja menor que 8,5%, a poupanca bate facilmente
fundos de investimento que cobram taxa de administragao superior
a 0,75% ao ano e sai vitoriosa também contra as aplicagdes em CDB
(Certificado de Deposito Bancario), que normalmente costumam
pagar 90% da taxa DI (que veremos em breve). Ela também nao
perde da maioria dos fundos de previdéncia complementar, que
cobram taxa de carregamento dos pequenos investidores, além da
taxa de administracdo. Em determinadas circunstancias, ganha até
do Tesouro Direto, dependendo do nivel das despesas pagas pelo
investidor. Ruim ou boa, ela continua sendo o destino de quase 88%
de todos os investimentos realizados por pessoas fisicas. Nao da para
dizer que é tdo ruim assim, concorda?

Poupanca registra resgate liquido de R$
3,6 bi em fevereiro de 2020. Apds registrar
captacdo liquida de R$ 13,33 bilhdes em
2019, a poupanga acumula resgate liquido
de R$ 14,30 bilhées até o dia 12 de marco

SR de 2020. No mesmo periodo de 2019, houve

Fa resgate liquido de R$ 12,39 bi. No link abaixo,

VOCE sdao exibidos os saldos e as captagdes (ou
resgates) liquidas anuais desde 1995.

sAB IA [ ] Fonte: http://minhaseconomias.com.br/blog/investimentos/saldo-captacao-poupanca




Pensando no tripé do qual falamos na unidade anterior, podemos
pensar que a poupanga possui seguranga (garantida pelo FGC),
possui relativa liquidez (j& que, para obter o rendimento, o valor
necessariamente precisa ficar investido pelo menos 30 dias), porém,
na rentabilidade, como vimos, ela ndo é considerada uma aplicagdo
gue lhe deixard rico no curto e médio prazo. Partindo dessa premissa,
vamosconheceroutras modalidadesque permitam que vocé, correndo
um pouco mais de risco, abrevie um pouco mais o tempo. Para isso,
serd necessario negociar uma boa taxa de juros. Antes, porém, sera
necessario compreendé-la.

Ataxa Selic é a taxa média ponderada das operagdes de financiamento
por um dia, feita no mercado financeiro, lastreada (teve seu peso/
valor aumentado) em titulos publicos federais, na forma de operagdes
compromissadas. Ndo entendeu nada, né? Funciona assim: os bancos
precisam zerar seus caixas diariamente. Ndo podem ficar com caixa
negativo, mas nao faz sentido deixar um monte de dinheiro parado,
sem render nada. As negociagdes entre os bancos sao realizadas
diariamente com aqueles que tém excesso de caixa e agueles que
precisam de caixa. Como isso funciona? O empréstimo de um banco
para o outro é formalizado pela compra e venda de um titulo publico,
acompanhado de um termo de compromisso de recompra/revenda
para o dia seguinte. A taxa que remunera essa operagao de curtissimo
prazo (de um dia para o outro), com garantia de excelente qualidade
e liquidez (uma vez que sado transacionados titulos publicos), € a taxa
Selic, apurada pelo Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (agora
vocé ja sabe de onde vem o nome). Embora remunere transacdes de
um unico dia, ela é expressa em termos anuais, sendo calculada com
base em 252 dias Uteis. Vocé ja deve ter ouvido falar no tal do COPOM,
que é o Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil. E ele
que estabelece a meta para a taxa Selic com base na inflagao esperada
para o periodo, politica monetaria utilizada pelo Banco Central para
o cumprimento da meta de inflagao do pais. Mas ai vocé pode estar
pensando: por que eu tenho que saber sobre isso? Vocé precisa
conhecer a base das taxas que serdo oferecidas para vocé. Para isso,
vamos conhecer outra taxa que serve como referéncia para as taxas
utilizadas nas aplicagdes financeiras.
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Outra importante taxa € a taxa DI (disponibilidade diaria), muito
conhecida no mercado, e que, assim como a taxa Selic, refere-se
a transagdes feitas entre instituicdes financeiras pelo prazo de um
dia. A diferenca é que a garantia da operagdao é um titulo privado,
o Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), emitido pelo banco
tomador de recursos a favor do banco doador. Suponha que a taxa
Selic ou a taxa DI permaneca estavel na faixa de 4% a.a. Vocé vai ao
banco e o gerente Ihe oferece uma remuneracado de, por exemplo, 120%
da taxa DI. Ele provavelmente ira Ihe oferecer algo maior que 100% se,
em contrapartida, vocé fizer um aporte com valor e prazos maiores. E
al entra a negociagao da taxa. Imagine que 100% da taxa ndo € dificil
de conseguir, porém um patamar maior com certeza envolvera algo
da sua parte.

A taxa Selic e a DI oscilam ao longo do tempo. O investidor nao sabe
exatamente quanto vai ganhar, mas sabe que ganhara determinado
percentual dessa taxa, seja ela qual for. Lembrando que as taxas sao
ponderadas por periodos da operagdo. Imagine uma operagao de
12 meses, na qual Nnos 6 primeiros a taxa for de 4% e nos seis meses
restantes de 3%, a média sera 3,5%. Agora que vocé ja sabe como as
coisas funcionam, ja tem plena condi¢cdo de negociar a melhor taxa
para o seu investimento.

Uma das possibilidades € o CDB (Certificado de Depdsito Bancario).
Na pratica, nada mais € do que um produto emitido pelos bancos para
captar recursos, no qual vocé “empresta” dinheiro aos bancos que, em
contrapartida, devolvem a quantia aplicada com uma remuneragao,
conforme o prazo de vencimento do titulo. O rendimento varia de
acordo com cada banco. Os juros pagos podem ser pods-fixados, em
gue o rendimento normalmente é ligado a taxa DI ou Selic (agora vocé
ja sabe o que é) ou prefixados, em que o banco negocia previamente
com o investidor a taxa a ser remunerada.

A maior parte dos CDBs tem o rendimento atrelado ao CDI ou a taxa
DI, que, como sabemos, segue um percentual bem préximo ao da
taxa Selic. Um dos riscos do investimento em CDB é o caso do banco
emissor quebrar ou falir. No entanto, esse tipo de investimento, assim
Como a poupanga, conta com a cobertura do FGC (Fundo Garantidor
de Crédito).
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O FGC é uma instituicdo privada, sem
fins lucrativos, cuja missao é proteger
investidores no ambito do sistema
financeiro nacional e prevenir o risco de
uma crise bancaria sistémica. Em outras
palavras, € um mecanismo que garante
aos clientes das instituicdes financeiras
associadas a recuperagao do patriménio
investido, em caso de decretacado de
regime de intervenc¢ao ou liquidagao
extrajudicial. O FGC foi criado em 1995
diante da crescente preocupagao das
autoridades com a estabilidade do sistema
financeiro. Embora o préprio érgao afirme
SABIA? ndo ser apenas um “pagador de dividas”,
que s6 surge em cena em momentos
dramaticos, alguns investidores mais
conservadores se apegam a existéncia do
FGC para tomar decisdes. Conhegca mais
no link abaixo:

Fonte: https://www.fgc.org.br/garantia-fgc/sobre-a-garantia-fgc

Deforma geral, osinvestidores estdao sempre em busca de ganhar mais.
Como ja vimos, o risco e o retorno andam juntos. Se vocé quer ganhar
mais, obrigatoriamente precisa estar disposto a correr um risco maior.
Nesse sentido, existem basicamente poucas maneiras de aumentar
seus rendimentos: a) aumentar o risco da sua carteira de investimentos
para tentar ganhar mais; b) reduzir os custos operacionais; ¢) reduzir o
imposto de renda sobre os rendimentos. Os produtos que apresento a
seguir exploram esta Ultima possibilidade.




Antes oferecidas somente para os grandes investidores dos segmentos
dealtarenda,as LCl (Letrade Crédito Imobiliario) e LCA (Letrade Crédito
Agropecuario) estao chegando ao pequeno e médio investidor. Hoje é
possivel encontrar com valor minimo de R$ 5.000,00 para comecar a
investir, porém o mais comum sdo aplicacdes a partir de R$ 30.000,00.
Funciona assim: vocé empresta dinheiro para o banco comprando
um desses titulos e o banco, em contrapartida, empresta para uma
empresa do setor imobilidrio ou do agronegdécio. Como em todo
investimento, o principal risco é a incerteza associada a capacidade da
empresaemissoradotitulode pagarseuscompromissos,tecnicamente
chamado de risco de crédito. Os bancos publicos, Banco do Brasil e
Caixa Econbmica Federal, sao os mais atuantes nesse mercado, mas os
bancos privados também oferecem essa modalidade de investimento
para alguns clientes.

A grande vantagem oferecida por esse tipo de investimento é a
isengao do Imposto de Renda. Isso quer dizer que a rentabilidade
obtida ja é liquida, isto &, dela ndo é preciso descontar nada. Em outros
investimentos mais comuns de renda fixa (como o CDB que vimos ha
pouco) o investidor paga o imposto seguindo uma tabela regressiva,
em que as aliquotas diminuem conforme o tempo que a aplicagao
€ mantida. Para que vocé tenha uma referéncia, uma aplicagao
resgatada antes de seis meses, por exemplo, paga 22,5% de IR sobre a
rentabilidade. J4 se o saque for realizado apenas depois de dois anos,
a aliquota do IR cai para 15%. Com isso, mesmo uma LCl que ofereca
um retorno mais baixo que um CDB, por exemplo, pode acabar sendo
mais vantajosa para o investidor, além de ndao haver cobrancga de taxa
de administragao. Igualmente a poupanga e ao CDB, as letras de
crédito sdo garantidas pelo FGC.

Agora vocé ja conhece algumas das possibilidades de investimento
e ja pode comecgar a pensar onde investir. Vocé também venceu a
primeira etapa do planejamento financeiro e mantém o orcamento
sob controle.Ja consegue poupar parte da sua renda, construindo uma
agradavel reserva financeira, além de acumular recursos para atingir
objetivos futuros. E muito provavel (e eu até recomendo isso) que
vocé comece pela poupancga. Porém, a medida que vocé toma gosto
pela coisa de investir e observa o crescimento do seu capital, fruto da
disciplina e dos juros recebidos, € natural que cresga seu interesse por
outras opgdes de investimento. Sabemos que é dificil encontrar um
investimento com aqueles trés atributos (s6é te lembrando, sao eles:

seguranga, liquidez e rentabilidade).



Ostitulos publicos sao acessiveis a qualquer um de nés e proporcionam
uma boa combinagdo dos atributos que buscamos em um
investimento. Vocé ja deve ter ouvido falar do Tesouro Direto e nem
sabia que eram titulos publicos. Na verdade, o Tesouro Direto € o canal
de negociagado desses titulos. A seguranga de um investidor decorre da
capacidade de pagamento do tomador dos recursos em cumprir sua
obrigagado de resgatar o titulo e devolver o dinheiro no vencimento.
Os titulos publicos sdao os mais seguros do mercado, apontados como
“livre de riscos”, considerando quase nula a possibilidade do Governo
Federal ndao resgatar os titulos. Leia-se quase nula, ndo nula. Langado
em 2020, o Programa do Tesouro Nacional surgiu como forma de
democratizar o acesso aos titulos publicos, permitindo aplicagdes a
partir de R$ 30,00. Ele é uma excelente alternativa de investimento,
pois oferece titulos com diferentes tipos de rentabilidade (prefixada,
ligada a variagdo da inflagdo ou a taxa Selic), diferentes prazos de
vencimento e diferentes fluxos de remuneragao.

Um investimento € considerado liquido quando o investidor pode
vender o titulo a qualguer momento e receber seu capital de volta.
O Tesouro Nacional oferece liquidez semanal, realizando compras as
quartas-feiras, a preco de mercado. O investidor que deseja receber a
rentabilidade contratada deve esperar pelo vencimento da operagao.
A aplicagao se da através de um agente de custédia habilitado
conforme a lista disponivel no site do Tesouro Direto. Esse agente
normalmente € uma corretora ou um banco que se responsabiliza
pela guarda dos titulos puUblicos junto a Bolsa, pelo repasse dos juros e
pelo resgate, além do recolhimento de impostos. Sobre esse Ultimo, os
impostos incidentes sao os mesmos que incidem sobre as operagdes
de renda fixa, como fundos de investimentos e CDBs.



O Simulador do Tesouro Direto

€ uma ferramenta que oferece
=) ao investidor a possibilidade de
simular as rentabilidades de seus
investimentos no Tesouro Direto e
compara-las com outros tipos de
investimento em Renda Fixa. Com

ele, é possivel ver os titulos publicos
NA disponiveis e consultar o histérico de
investimentos, resgates, ndmero de

4 investidores cadastrados e os titulos
PRATICA mais rentaveis de cada més.

Fonte: https://www.tesourodireto.com.br/simulador/

Acredito que, ao chegarmos ao final desta unidade, vocé ja esteja
convencido de que um investimento ndo é, nem pode ser, aquilo que
sobra. O investimento pode ser questdo de sobrevivéncia, de uma
vida confortavel no futuro e, principalmente, de tranquilidade. Afinal
de contas, se vocé continuar a trata-lo como sobra, qguem sobrard no
final das contas é vocé. Portanto, tenha muita responsabilidade e
consciéncia com o seu patrimdénio, mas também com o seu futuro
préspero.
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SCOLHENDO O MELI-IOR
INVESTIMENTO PARA A
MINHA RENDA

Quando finalmente conseguimos comegar a poupar O NOSSO rico
dinheirinho para atingir os nossos objetivos, ficamos diante de um
desafio ainda maior: onde colocar esses recursos poupados com tanto
esforco, que precisam ser protegidos e rentabilizados para viabilizar
Nossos projetos? Se vocé perguntar a qualquer pessoa o que ela
qguer de um bom investimento, com absoluta certeza, a resposta sera
ganhar muito (rentabilidade), correr pouco risco (seguranga) e ter
seu dinheiro de volta na hora que quiser (liquidez). Ja sabemos que
algo assim nao é facil de ser encontrado. E, para complicar ainda mais
nossa andlise, sdo Mmuitas decisdes a serem tomadas: renda fixa ou
acdes? Qual é o nivel de risco de crédito dos emissores de titulos de
renda fixa? Taxa prefixada ou poés-fixada? Curto ou longo prazo? Serd
gue vale a pena comprar délar? Ou serd melhor comprar ouro? Quais
acdes devo comprar? E hora de comprar ou de vender?

Sdo muitas perguntas a serem feitas e poucas as respostas. E isso
acontece porgue vocé, provavelmente, nao é um profissional de
finangas e isso simplesmente ndo é uma tarefa simples. Ai entra
o papel dos fundos de investimento. Ao escolher um fundo, vocé
transfere a um especialista as decisdes que vocé ndo quer, ndo sabe ou
ndo tem tempo de tomar. Dessa forma, milhdes de pessoas investem
coletivamente por intermédio de fundos de investimento. Entao
vamos entender um pouquinho melhor o que é, como funcionam e,
principalmente, como escolher o melhor fundo.

Quando vocé adere a um fundo de investimento, estd contratando
a prestagcao de servico de um especialista. Significa que ele fara o
melhor que puder para rentabilizar seu dinheiro, conforme as regras
de cada fundo. Essas regras estao descritas no prospecto do fundo,
documento de leitura imprescindivel para os investidores tomarem
conhecimento das principais informagdes relacionadas ao fundo que
possam de alguma forma influenciar na decisao de investir ou nao
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em suas cotas. Nao ha promessa, mas sim a intengcdo de oferecer
determinada rentabilidade. O dinheiro é seu, o risco serd sempre
seu e a rentabilidade serd sua. Se o fundo ganha, vocé ganha, se o
fundo perde, vocé perde. Simples assim. O administrador recebe uma
taxa de administragcdo, qualquer que seja o resultado do fundo. Essa
€ uma informacgao importante. Vocé ganhando ou perdendo a taxa
de administragao sera cobrada, por isso € tdo importante conhecer
essa informagao antes de investir. Essa taxa remunera a prestagao do
servico de administrar e gerir o seu dinheiro. Claro que, de forma geral,
o desempenho que ele deve atingir tende a ser superior ao que cada
cotista, individualmente, conseguiria se investisse sozinho.

O risco do investidor é representado pelos ativos que compdem a
carteira do fundo, e nao pelo administrador propriamente dito. Isso
guer dizer que, se o administrador quebrar e a carteira do fundo for
constituida de titulos publicos federais, por exemplo, ndo acontece
nada com o dinheiro dos cotistas (Quando vocé participa de um fundo,
recebe cotas e € chamado de cotista). Esses, reunidos em assembleia,
podem nomear e manter o fundo ativo. Quando ocorre valorizagdo
ou desvalorizacdo dos ativos da carteira, os resultados (positivos e
negativos) sao refletidos no valor da sua conta e compartilhados entre
todos os cotistas.

As decisbdes de investir competem a vocé, investidor, € a ninguém
mais. Porém, é possivel se cercar de alguns cuidados para tomar uma
melhor decisao:

a. Escolha um administrador que meregca a sua confianga.
Pesquise a respeito da sua reputacdo e ndocom relagao a rentabilidade
passada. Claro, a rentabilidade € importante, porém mais importante
gue isso é vocé ter o seu dinheiro de volta.

b. Procure um fundo de investimento com objetivo semelhante
a0 seu, cuja politica de investimento combine com o seu perfil de risco.

c. Figue muito atento ao custo. A taxa de administragdo incide
sobre o capital que estd investido (e ndo sobre somente o investimento
inicial). Se ela for muito elevada, sua rentabilidade sera reduzida.
Quanto maior for o valor aplicado, ela tende a ser menor.



Depois de escolher o seu fundo de investimento, vocé deve sempre
monitorar o processo, verificar se o administrador esté fazendo o que
é remunerado para fazer e se a politica de investimento do fundo
estd alinhada com as suas expectativas e se estd sendo cumprida.
Se a rentabilidade estiver muito alta (ou demasiadamente baixa),
comparada com fundos da mesma classe, vocé deve ligar o sinal
amarelo. Desconfie e procure saber que estratégias provocaram esse
desempenho. O administrador tem a obrigagao de explicar e, caso ele
se recuse, a CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) deve ser acionada
para tomar providéncias sobre o caso.

O mercado brasileiro de fundos esta

mais sofisticado. Existem milhares de
fundos a disposi¢do dos investidores, com
estratégias e perfis de risco diferentes.
Mas quais realmente valem a pena? Quais
fundos e gestores sdo capazes de entregar
retornos consistentes ao longo dos

anos e aumentar o patriménio dos seus
cotistas? O ranking de melhores fundos
do mercado feito pelo InfoMoney em

parceria com a escola de negdcios Ibmec
ajuda a responder a essas perguntas. O
objetivo do ranking é premiar fundos com
rendimentos ajustados ao risco que sejam

SABIA, consistentes. Para isso, a pesquisa, que
® foi criada em 2019 e estd em sua segunda

edicao, analisa o desempenho das
carteiras em um periodo de trés anos.

Fonte: https://www.infornoney.com.br/onde-investir/ranking-infomoney-ibmec-2020-
conheca-os-melhores-fundos-do-pais-em-3-anos-e-na-decada/




Escolher um fundo, como j& observamos, também nao parece tarefa
facil (alids, nao teve nada facil até aqui). Posso imaginar sua dificuldade
na busca de um fundo de investimento para acolher suas economias.
Os investidores avessos a riscos buscam por alternativas mais seguras
e encontram uma oferta muito variada de fundos de renda fixa que,
embora possam parecer iguais, sao produtos bem diferentes entre si.
A expressao “renda fixa” ndo ajuda e permite que algumas conclusdes
equivocadas sejam tomadas. Vocé pensa no nome e logo associa que
ndo ha riscos nessa escolha.

Os nomes dos fundos de renda fixa oferecidos no mercado financeiro
sdo uma verdadeira “sopa de letrinhas” que mais parecem cédigos
e nem sempre colaboram para o entendimento do produto.
Existem diversas categorias de fundos de renda fixa com propostas
de investimento muito distintas, gerando riscos e rentabilidades
muito diferentes. Destaco, para vocé, alguns tipos para que possa se
familiarizar com a natureza de cada um deles.

O Renda Fixa DI € o mais conhecido do publico investidor. Classificado
como fundo referenciado, esse tipo de fundo tem o compromisso de
seguir a variagao de seus indices de referéncia, a taxa DI (olha ela de novo),
média das operagdes com CDI negociadas no mercado interfinanceiro.
De forma geral, vocé nao saberd quanto vaiganhar, porém a rentabilidade
sera proxima a variagao da taxa DI, seja ela qual for.

Ja a categoria Renda Fixa tem como premissa ndao acompanhar a
taxa de juros basica do mercado. Seu desafio é oferecer rentabilidade
superior a essa taxa e, obviamente, correr mais risco. Quem oferece
essas carteiras geralmente investe em titulos de taxa prefixada que se
beneficiarao em um cenario da queda da taxa de juros. Além de titulos
publicos, ocorre a compra de titulos privados com maior exposi¢do ao
risco de crédito. Essa categoria é recomendada se vocé pode dispor de
recursos por um prazo mais longo, ndo inferior a dois anos, e encara a
volatilidade dos pregcos com naturalidade.



Existe uma outra categoria chamada Renda Fixa Indices. Esses
nada mais sdo do que um fundo atrelado a indice de pregos, como
o IPCA. A maior parte da carteira tende a ser composta por titulos
publicos, representando baixo risco de crédito para o cotista. Sao
recomendados para os que buscam proteger seu capital contra a
inflagao. Representam, também, uma boa alternativa de diversificagao
e convivem em harmonia com outros investimentos de taxa prefixada
ou pos-fixada. Sao titulos com prazo muito maior aos que tipicamente
compdem as demais carteiras e, assim, apresentam maior variagao
no valor da cota. Apresentam bons ganhos em cenario de elevagado
da inflagdo e de queda na taxa de juros e podem apresentar alguma
desvalorizagao em cenario de elevagdo nos juros.

Vocé ja deve ter ficado curioso a respeito
de onde os mais ricos investem. Claro que,
guando se tem mais dinheiro, a lista de
opgoes se multiplica. E tem para todos.
Um levantamento da SmartBrain mostra

que small caps entram definitivamente
no radar dos investidores e fundos de
gestores independentes se consolidam
nas listas.

sAB IA [ ] Fonte: https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/noticia/2020/02/12/conheca-os-

fundos-de-investimento-e-acoes-queridinhos-dos-mais-ricos-em-janeiro.ghtml

A grande maioria das instituicdes financeiras e, principalmente, das
corretoras, oferecem uma grande variedade de fundos. E possivel
escolher com base em diversos critérios, tais como o perfil de risco
do fundo, prazo de resgate, aplicagdo minima e tipo de estratégia.
E possivel criar filtros por lista de gestores, matriz de risco e ainda
comparar os diversos tipos de fundos. Abrir a conta em uma corretora
em 99,9% dos casos é 100% gratuito.




Esteja atento as oscilagdes de preco (risco de mercado). Em mercado
de juros, moedas e agdes, essas variagdes sdo consideradas normais.
Evite sacar nos periodos de oscilagdes desfavoraveis e aguarde a
recuperagcao dos pregos. Falamos bastante em unidades anteriores a
respeito da reserva financeira. Invista essa reserva em um investimento
com menor risco de mercado possivel para que as oscilagdes inexistam
ou sejam pequenas, por exemplo, poupanca, fundo DI e CDBs.

Um ponto importante é que todo rendimento proporcionado pelas
diversas modalidades de fundos de investimento sofre incidéncia do
imposto de renda na fonte. Isso significa que o préprio administrador,
responsavel pelo pagamento dos rendimentos aos cotistas, é
também o responsavel por recolher o imposto devido. Vocé paga e
o administrador recolhe a Receita Federal. A aliquota de imposto de
renda que incide sobre os fundos de investimento de longo prazo é de
22,5% sobre o lucro obtido em aplicagdes de até 180 dias; de 20% em
aplicagdes de 181 a 360 dias; de 17,5% em aplicagdes de 361 a 720 dias e
de 15% em aplicagdes acima de 720 dias.

Vocé, em algum momento, nestes Ultimos anos, ja deve ter ouvido
o William Bonner (apresentador do Jornal Nacional, da Rede Globo),
dizer que a bolsa de valores bateu o recorde histdrico. Vocé pode
até nao saber o que €, mas sabe que isso é bom e que alguém deve
ter ganhado muito dinheiro. E é verdade. A renda variavel é um
contraponto a renda fixa. Como o préprio nome diz, renda variavel
guer dizer que ela pode variar tanto para mais quanto para menos.
Embora tentador, o mercado acionario € um mercado gue tem por
caracteristica a volatilidade dos precgos. Quer saber se a bolsa é boa
para vocé? Se fagca uma pergunta: risco € sindnimo de perda? Se for,
fique de fora dela. Esse mercado nao é indicado para vocé. Busque algo
que |he traga segurancga e estabilidade, pois cenarios de volatilidade
podem lhe deixar muito desconfortavel. Outra forma de avaliar é se
vocé concorda com a afirmagdo de que prefere ganhar menos, mas
sempre. Esse é outro sinal para vocé ficar fora da bolsa. Assumir riscos
para tentar ganhar um pouco mais pode nao ser a sua praia.

Outro ponto é com relagdo ao horizonte curto de tempo, no qual vocé
pode precisar do dinheiro a qualguer momento e ndo pode esperar o
melhor momento para vender suas ag¢des. A bolsa de valores pode ndo
ser a melhor opgao nessa situagao.

@



Agora se, por outro lado, para vocé o risco é sinbnimo de oportunidade
e vocé se empolga com a volatilidade dos precgos das agdes, a bolsa é o
seu lugar. Naturalmente, os fatores econémicos, politicos e especificos
de cada empresa podem afetar o seu valor e, principalmente, o valor
das agdes. Se vocé nao se incomoda com isso, siga em frente. A
busca pelo retorno superior a taxa de juros basica do mercado pode
trazer boas oportunidades, desde que vocé esteja disposto a passar
por periodos de alguma turbuléncia. S6 para vocé compreender o
que é essa desvalorizagdo, em margo de 2020, o Brasil sofreu com a
pandemia mundial do coronavirus. Todas as a¢des da bolsa cairam
consideravelmente. Um exemplo? Uma agao da petroleira Petrobras
estava cotada na casa dos R$ 30,00 e caiu, ho pior momento, para
R$ 10,00, ou seja, se vocé tivesse R$ 30.000,00 reais aplicados, o valor
do seu investimento estaria em R$ 10.000,00, ou seja, uma perda em
poucos dias de R$ 20.000,00. Evidentemente, com o tempo, os valores
provavelmente irdo retornar.

Figura 1 - Grafico Mensal do Ibovespa 2007-2020
Fonte: Profitchart Nelogica (2020).

Nao é possivel determinar quando, mas elas irdo. No mesmo cenario,
se vocé tivesse investido na mesma empresa em 2015, por exemplo,
mesmo com essa queda vertiginosa, vocé ainda teria ganhado
80% sobre o capital investido. Esse pequeno exemplo pode te dar a
dimensao do que € aplicar em agodes e, principalmente, que esse tipo
de investimento deve ser pensado sempre no longo prazo.
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Vocé deve procurar buscar agdes de empresas com boa performance
financeira e que possuam boas perspectivas. Além da valorizagdo
da agao, que é consequéncia do comportamento de mercado e do
desempenho da empresa em determinado periodo, essa agao lhe
da o direito de receber dividendos. Os dividendos representam a
distribuicdo de lucros auferidos pela empresa aos seus acionistas,
sendo pagos normalmente em dinheiro. Ao comprar uma agao, vocé
se torna sécio de uma empresa fazendo jus a parte correspondente
no lucro.

Volume diario no segmento de agdes
da B3 tem alta anual de 71,5% em
setembro/2019. Na comparacdo com
agosto/2019, porém, bolsa informa uma

redugao de 16,5% no volume financeiro
meédio diario.

Fonte: https://alor.globo.com/financas/noticia/2019/10/11/volume-diario-no-segmento-

sAB IA, de-acoes-da-b3-tem-alta-anual-de-715percent-em-setembro.ghtmi
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Sevocé naotem simpatia por buscarempresas especificas parainvestir,
uma boa alternativa pode ser uma ETF (Exchange Traded Fund). AETF
€ um fundo negociado em bolsa que representa uma comunhdo de
recursos destinados a aplicacdo em uma carteira de agdes e busca
retornos que correspondam, de forma geral, a performance, antes de
taxas e despesas, de um indice de referéncia. Por exemplo, o indice de
referéncia da bolsa brasileira (B3) € o indice Ibovespa, que € o principal
indicador de desempenho das acdes negociadas e redne as empresas
mais importantes do mercado de capitais brasileiro. Ele é reavaliado
a cada quatro meses e é resultado de uma carteira tedrica de ativos,
compostos pelas agdes e units de companhias listadas que atendem
aos critérios descritos na sua metodologia, correspondendo a cerca
de 80% do numero de negoécios e do volume financeiro do nosso
mercado de capitais.
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A ETF que representa o indice Ibovespa é chamada de BOVAI1, gerida
pelo fundo de investimento americano BlackRock. O lucro, neste caso,
vem através da valorizagao dos papéis que se compdem ao longo do
tempo e que, por sua vez, refletem na cotagdao do fundo de indice.
Essa € uma boa opg¢do para os iniciantes na renda variavel, mas que
possuem um perfil mais moderado ou arrojado.

O investidor que aplica em renda varidvel diretamente na B3 tem
atribuicdes e responsabilidades que competem a ele, pessoalmente,
executar. Desconhecer as regras ou deixar de cumpri-las pode colocar
o contribuinte em uma situagao de sonegacgao fiscal. Digo isso,
pois o investidor que ganha dinheiro na aplicagdo financeira paga
imposto de renda. Até aqui nenhuma novidade, correto? O que vocé
eventualmente desconhece é quanto paga e quem recolhe esse
pagamento. Pode até ser que vocé pague mais por desconhecer as
possibilidades de compensar perdas ou por operar com valores que o
impedem de se beneficiar da isengao.

No caso das aplicagdes nos instrumentos de renda fixa e fundos de
investimentos em geral, compete a instituicdo financeira recolher o
imposto de renda. Nas aplicagdes em agdes e outros instrumentos de
renda varidvel, transacionadas nos ambientes de bolsa de valores, a
regra é bem diferente. Cabe ao investidor apurar o ganho de capital
(como é chamado o seu lucro), deduzir as despesas autorizadas,
compensar eventuais perdas em transacgdes anteriores, calcular e
recolher o imposto de renda devido e reportar tudo isso na declaragao.
Ufa! Que trabalheira, ndo? Mas pode valer a pena. Logo, se essa for
a sua opgao de investimento, ndao deixe de se informar a respeito da
apuragao e do calculo do imposto de renda.

Por que vocé precisa da ajuda da
Contadora da Bolsa? Ndo sei se vocé sabe,
mas todo investidor necessita de ajuda de
um contador. Estar na Bolsa de Valores
significa também lidar com o Ledo. E

gue forma melhor de fazer isso do que
através de alguém que é realmente um

especialista? Descubra como é simples

SAB IA? investir e lucrar através da bolsa de valores.

Fonte: https://contadoradabolsa.com.br/




UNIDADE 4

NVESTINDO EM IMOVEIS
SEM TER IMOVEIS

Vocé com certeza deve conhecer alguém que investe em imadveis e |u-
cra muito com isso, ndo é verdade? E antiga a paixao dos brasileiros por
imoveis. O sonho de morar na casa propria ou a possibilidade de viver
de renda, proveniente dos imdveis alugados, despertam em muitos, para
nao dizer em todos noés, o desejo de investir em imoveis. Entretanto, nao
€ um sonho de facil realizagao. O principal problema é a quantidade de
dinheiro envolvido na compra de um imavel. A alta dos precos verificados
nos Ultimos anos tornou a compra de um imovel, mesmo que pequeno,
mais dificil ainda, apesar do crédito imobilidrio mais acessivel e “barato”.

Com o avango da tecnologia, estamos observando cada vez mais que os
ativos, em geral, tém tomado a forma digital (processo de digitalizacao).
Mas como isso impacta a minha vida? Com certeza vocé ja nao utiliza
cheques, como fazia antigamente, correto? Também ndo deve andar
com muito dinheiro na carteira ou na bolsa. Vocé tem um cartao de dé-
bito ou crédito que serve como meio de pagamento. Alias, no Brasil, sao
aproximadamente 40.000 transagdes por minuto através desse meio.
Isso é fruto da digitalizagdo e, obviamente, tanto os investimentos tra-
dicionais como as novas classes de ativos, como o fundo que veremos
nesta unidade, refletem esse processo.

Existe uma forma alternativa de investimento em imodveis (fruto desse
processo de digitalizacdo) que esta ganhando forga e visibilidade. Dos
quase 2,2 milhdes de investidores cadastrados nos agentes de custddia
da Bolsa (B3 -margo/2020), 715 mil sdo investidores em fundos de investi-
mento imobilidrio (Fll). Esses fundos ndo sdo recentes e até pouco tempo
atrds eram desconhecidos pela maioria dos investidores pessoas fisicas.
De uns tempos para ca, mais especificamente desde 2017 (tinhamos
aproximadamente 20 mil investidores), houve um aumento exponencial
do ndmero de investidores, em que, além do lancamento de novos fun-
dos, mais informacao e maior liquidez parecem ter atraido a atencao de

Nnovos entrantes.
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Comprar um imdvel ndo é uma tarefa facil, como ja comentamos.
Comprar cotas de um fundo imobilidrio também nao é tarefa simples,
ndo pelo ato da compra, pois isso € muito facil e com um cligue vocé
consegue comprar, mas digo pelo processo de andlise e escolha do
fundo no qual vocé vai investir, 0 que exige uma boa licdo de casa.
Para a nossa sorte, todas as informacgdes das quais necessitamos estdo
espalhadas por diversos sites pela internet. Pelo menos no inicio, até
vocé conhecer a dindmica e ganhar confianga e experiéncia, esse sera
0 seu melhor caminho.

Como os fundos imobiliarios
podem permitir vocé construir um
patrimoénio sélido e viver de renda?
Os FlIs (Fundos de Investimento
Imobiliarios) permitem que um
investidor seja proprietario de

=) uma pequena fragao dos melhores
empreendimentos imobiliarios

- do Brasil. Tudo isso de uma forma

simples, objetiva e com um
investimento inicial pequeno. Na

pratica, com menos de R$ 100,00

NA vocé ja pode investir no segmento
imobiliario com isengdo de imposto

4 de renda nos dividendos recebidos.
PRATICA No nosso guia, vocé entendera sobre

como comegar a investir no mercado
imobiliario via Flls e ver como é facil
ter acesso a um investimento tao
conhecido, tradicional e rentavel
como os imaveis.

Fonte: https:/www.clubefii.com.br/guia-de-fundos-imobiliarios




Vamos entender um pouco melhor o que é um fundo imobiliario.
Para isso, vamos pensar nele como uma espécie de “condominio de
investidores” que reldne seus recursos para que sejam aplicados em
conjunto no mercado imobiliario. A dinamica mais tradicional € que
o dinheiro seja usado na construgao ou na aquisicao de imdveis que
depois sejam locados ou arrendados. Os ganhos obtidos com essas
operagdes sdo divididos entre os participantes na proporgdo em que
cada um aplicou. As decisdes sobre o que fazer com 0s recursos —
tomadas pelo gestor do fundo — precisam seguir objetivos e politicas
pré-definidas. Os investimentos podem ser bem-sucedidos ou ndo, e
isso determinara a valorizagao ou desvalorizagao das cotas dos fundos.

A soma dos recursos compdem o patrimdnio, que € dividido em cotas
— ou fragdes — do fundo. Quem aplica, na verdade, esta comprando
cotas. O cotista ndo pode exercer nenhum direito real sobre os
empreendimentos do fundo, ao contrario do proprietario de um
imoével de fato. O lado bom disso é que ele também ndo responde
pessoalmente por obrigagdes relacionadas a eles. Isso é tarefa do
administrador, instituicao financeira responsavel pelo funcionamento
e pela manutengao da carteira.

Antes de vocé comecgar a pensar em investimentos em fundos
imobiliadrios &€ importante gue vocé saiba que ele é classificado
como renda variavel. Embora muitos fundos imobilidrios realizem
distribuicao regular de rendimentos mensais, o que pode lembrar o
funcionamento de certos titulos publicos (que pagam juros), eles ndo
sdo considerados investimentos de renda fixa, pelo simples fato de que
nao ha garantia de manuteng¢ao dos rendimentos ao longo do tempo,
ja que, assim como em um imoével préprio, os inquilinos podem deixar
de pagar o aluguel ou um imdvel pode acabar desocupado. Outro
ponto € que as cotas oscilam na bolsa, as vezes tanto quanto uma
acgao, por conta de fatores como as condi¢gdes de mercado ou a gestao
da carteira. Nao é possivel determinar qual serd a condi¢ao de retorno
de um fundo imobilidrio desde o inicio do investimento, como € o caso
dos papéis de renda fixa.



Agora que vocé ja conhece um pouco mais a respeito das principais
caracteristicas de um Fll (Fundo de Investimento Imobilidrio), vamos
compreender os pontos que precisamos observar antes de realizarmos
uma aplicagao nesse tipo de investimento. Diferentemente dos fundos
de investimentos tradicionais que vimos até aqui, que permitem ao
investidor comprar e resgatar cotas a qualquer momento, o fundo
imobiliario é fechado (ndao permite resgate de cotas) e tem prazo
indeterminado. Para recuperar o capital investido, o cotista deve vender
as cotas no mercado secundario para outro investidor interessado em
adquirir cotas desse fundo.

A carteira de um fundo imobiliario, ou seja, todos os recursos captados
pelos “conddéminos”, sao destinados a aplicagao em empreendimentos
imobiliarios: conjuntos comerciais, hotéis, shopping centers e galpdes
de logistica. O restante pode ser aplicado em instrumentos de renda
fixa.

Para conhecer em detalhes os ativos
gue podem compor a carteira de fundo
imobiliario, consulte o artigo 45 da
instrucao n°. 472 da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), que é o 6érgao regulador
e fiscalizador desses fundos. Essa
instrucao sofreu modificagdes que foram
introduzidas pelas instrucdes n°. 478/09,
— 498/1, 517/11, 528/12, 554/14, 571/15, 580/16,
VOCE 604/18, 609/19 e 615/19, que dispdem
sobre a constitui¢ao, administragcao e

SABIA? funcionamento, além da oferta publica

de distribuicao de cotas e a divulgagao de

PRy

informacgoes.

Fonte: http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst472.ntml




Existe uma variedade de empreendimentos imobilidrios em que os
fundos podem investir e a escolha da estratégia de investimento e
do que entra no portfdlio (carteira) € o que determina o nivel de risco
e o potencial de retorno de cada carteira. Popularmente, os fundos
imobiliarios sdo classificados em alguns tipos diferentes. Esses tipos

sao apresentados na tabela a seguir:

TIPOS DE FUNDO

ATIVOS

Desenvolvimento
imobiliario

Investe em imoveis em constru¢éo, em que o investidor assume o risco do
incorporador. Esse tipo de fundo € indicado a investidores qualificados
(aquele que mantém patriménio investido maior ou igual a R$ 1 milhdo) que
aceitam mais risco em busca de rentabilidade

Renda - Shoppings

Compra imoveis, aluga para lojistas e distribui a renda liquida dos aluguéis
aos cofistas. Possui carteira diversificada de inquilinos, o que acaba por
reduzir o risco de inadimpléncia e de vacancia.

Renda — Lajes e
galpbes

Compra lajes corporativas com escritdrios de alto padrdo e galpbes
industriais. Aluga para empresas de grande porte e distribui a renda para os
cotistas. Esse tipo de fundo costuma ter bons indices de liquidez.

Fundo de fundos

Investe em cotas de fundos imobiliarios, em que o cotista investe em
diversos iméveis comprando cotas de um Unico fundo. E uma excelente
alternativa de diversificacao de carteira.

Compra e venda de
imoveis

Busca lucrar com a compra e venda de imdveis. Tende a distribuir poucos
dividendos porque precisa de caixa para fazer novas aquisigdes.

Investe basicamente em CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios). Esse
fundo tem mais cara de fundo de renda fixa do que de fundo imobiliario. O
cotista corre o risco de crédito do CRI, e ndo de imoveis. Por risco de crédito
entende-se o ndo pagamento das prestacgies.

Recebiveis
imobiliarios

Tabela 4 - Tipos de Fundos Imobilidrios
Fonte: adaptado de Dessen, 2015.

Sobreosrendimentos, hda duasfontesdeganhodoinvestidor. Aprimeira
sdo os rendimentos provenientes da renda de aluguéis, distribuidos
periodicamente pelo fundo, e a segunda sdo os ganhos de capital,
obtidos na venda das cotas em bolsa. Um ponto bem importante para
esclarecimento é que a primeira fonte de investimento é isenta do
imposto de renda caso o fundo respeite trés condi¢gdes: minimo de 50
cotistas, maximo de 10% do patrimdnio por cotista e cotas negociadas
na bolsa. Caso o fundo escolhido atenda a essas condi¢des, vocé nao
pagard nada de imposto de renda. J4 sobre a segunda fonte, para
o ganho de capital obtido na venda das cotas, o imposto de renda
é de 20%. Lembrando que vocé sé pagard esse imposto se houver
valorizagdo das cotas.
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Se vocé acredita que investir em imdveis é seguro e nao tem riscos,
vou te apresentar o mundo real. Assim como no mercado de imoveis,
guando vocé adquire um imdvel para ganhar com o aluguel, vocé esta
exposto ao risco de inadimpléncia ou vacancia, quando o imével perde
o inquilino e ndo consegue substitui-lo imediatamente em condi¢des
favoraveis. Além disso, o empreendimento ainda em construgao
pode ndo ser bem-sucedido como se esperava. A reducdo da taxa
de ocupacao imobiliaria e queda do prego dos imodveis também sao
eventos desfavoraveis. Note que todos os riscos até aqui trazidos sao
0S Mmesmos que o proprietario tem quando faz a locagdao do imovel.

A falta de liquidez é outro risco a ser considerado, embora a grande
maioria dos fundos tenham bastante liquidez. Porém, alguns fundos
apresentam baixo volume de negociagdes, dificultando a venda e
impedindo aformagao dovalor das cotas de formatransparente e justa.
Nesse sentido, os chamados “Fundos de Fundos” podem colaborar
para reduzir esse problema, criando um mercado mais eficiente. O
trabalho competente da gestdo profissional dos fundos imobiliarios
reduz, mas nao afasta os riscos citados.

=

O site do FIIS tem o objetivo de ser

uma fonte de consulta rapida, facil e

U gratuita das informacgdes dos fundos
de investimentos imobiliarios. A
ideia é disponibilizar as informagdes

para que cada investidor as use de
NA acordo com seu perfil e sua visao do
mercado.

y 4
P RA I I CA Fonte: https://fiis.com.br/

Assim como a compra de imdvel de tijolo, o investimento em um
fundo imobiliario deve levar em conta quais sdo os ativos incluidos na
carteira. Se vocé fosse comprar um imaovel, ndo iria compra-loem uma
regiao ruim e nem em lugares que nao tenham um bom potencial
econdmico no médio e longo prazo. Escolha o tipo de fundo mais
adequado ao seu perfil e objetivo de investimento, leia atentamente
O prospecto para compreender o projeto e viva de renda sem ter o

imodvel fisicamente.
=
©




MEU DINHEIRO GARANTINDO A
MINHA APOSENTADORIA
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UNIDADE 1 A

DE QUANTO EU
PRECISO PARA VIVER
DE RENDA?

Em algum momento da sua vida vocé ja deve ter ouvido falar ou conhe-
cido alguma histéria de alguém que fez fortuna, muita riqueza, tinha um
excelente patrimonio, frequentava bons restaurantes, viajava duas vezes
por ano em férias e que no final da vida passou por muita dificuldade. Es-
sas, entre tantas outras histdrias, resumem esta unidade. E exatamente
issO que gostaria de evitar que acontecesse com vVocé.

A grande maioria de nds que nao herdard nenhuma fortuna nem ganha-
ra na loteria, temos que assegurar, durante nossa vida ativa, um fluxo de
renda certo e continuo a partir de determinada data, proveniente de ou-
tras fontes que ndo do nosso trabalho, e que dure enquanto estivermos
VIVOSs para amparar nossos entes queridos até que eles gerem renda por
conta prépria.

A previdéncia social proporciona uma aposentadoria relativamente con-
fortavel aos contribuintes com renda inferior ao teto definido pelo go-
verno. Como sabemos, a expectativa de vida esta aumentando cada vez
mais e, com isso, novas reformulagdes foram realizadas para permitir que
todos tenham acesso a previdéncia social. Por isso, a tdo sonhada apo-
sentadoria fica cada vez mais longe. Pelas regras atuais, os trabalhadores
urbanos podem se aposentar a partir de 62 anos, para mulheres, e 65
anos, para homens. As mulheres devem ter no minimo 15 anos de contri-
buicao e aqueles que entram agora no mercado de trabalho, no minimo
20 anos. E isso também nao quer dizer que vocé se aposentara com 100%
do valor. Para isso, o tempo de contribuigdo tera que ser de 35 anos, para
mulheres, e 40 anos, para homens.




Se vocé achar que o valor maximo pago pela previdéncia social serd in-
suficiente para bancar seu padrao de vida na aposentadoria, vocé precisa
complementar sua renda por conta prépria. Existem basicamente duas
maneiras de fazer isso: a primeira € acumular um patriménio que, no fu-
turo, gere renda suficiente para bancar suas despesas. A segunda é com-
prar um plano de previdéncia e converté-lo em renda futura, a ser paga a
partir da idade que vocé determinar.

Quando vocé adere a um plano de previdéncia complementar, é vocé
guem decide o tipo e o valor do beneficio que deseja comprar, o valor
da contribuicdo necessario para comprar essa renda futura e o tempo
necessario para assegurar essa meta. Durante o periodo de contribuicao,
vocé pode aumentar o valor de contribuicao, alterar a forma de recebi-
mento, os beneficiarios do plano, ou simplesmente resgatar o dinheiro
acumulado se avaliar que n3o precisa mais desse seguro. E o seu dinheiro
garantindo o seu futuro. Uma coisa para vocé pensar: quanto menor for a
taxa de juros, maior sera seu esforco de poupancga para a aposentadoria.
E s& ha duas maneiras de acelerar sua acumulagao de capital: comecgar
mais cedo ou poupar mais dinheiro. Estad esperando o qué?

= Simulagao é a possibilidade que o

INSS oferece ao cidadao de saber

U qguanto tempo falta para se aposentar
e o valor do seu beneficio, caso ja
tenha direito. Também conhecida
como “Calculadora do INSS”, a

NA ferramenta realiza uma busca

P automatica de todas as informacdes

PRATICA e dados de vinculos do segurado
registrados nos sistemas do INSS para
calcular o tempo de contribuicao,
ou seja, quanto tempo falta para o
segurado se aposentar. Para que o
sistema faca essa busca automatica, é
necessario fazer login no “Meu INSS".
Caso algum vinculo porventura nao
conste nos registros previdenciarios,
ha a opgao de incluir manualmente
para fazer a simulacao.

Fonte: https:/www.inss.gov.br/servicos-do-inss/simulacao/




Para planejarmos corretamente nossa aposentadoria, precisamos res-
ponder a diversas perguntas e elaborar algumas projecdes de cenarios.
Qualquer erro ou exagero pode comprometer nossos planos. Se a falha
ndo for descoberta a tempo, pode comprometer seu futuro financeiro.
Por isso, todo o cuidado é pouco na hora de fazer esse planejamento.
Vamos analisar quais sdo as varidveis que precisam ser pensadas e colo-
cadas em perspectiva, de forma clara e realista, para planejar financeira-
mente seu futuro.

O primeiro ponto é com relagdo a idade atual e a provavel idade da sua
aposentadoria. Com base nessas duas informagoes, € possivel calcular o
periodo de acumulag¢ao dos recursos. Quanto maior ele for, menor sera
seu esfor¢co de poupanca. Esse é o intervalo de tempo durante o qual
acumulamos dinheiro para utilizagdo futura. Vamos chama-lo de peri-
odo de acumulagao. Outra variavel importante € a reserva financeira ja
existente e valor mensal disponivel para esse objetivo especifico. Essa in-
formacgdo nos permite saber o capital acumulado durante a vida ativa.
Quanto maior o valor disponivel, menor o periodo de acumulagao. Se o
valor disponivel para esse objetivo for escasso, nosso futuro financeiro fi-
card mais distante.

A renda mensal futura desejada também é uma variavel muito impor-
tante para planejar a nossa aposentadoria e estabelecer o valor de quan-
to teremos a nossa disposicdo. Podemos pensar em, por exemplo, R$ 5
mil por més. A taxa de juros durante o periodo de acumulagdo deve ser
considerada de forma conservadora nesse tipo de projegao. Estimar uma
taxa de juros elevada pode nos induzir a acreditar emn um futuro gque nao
vai acontecer. Como esse projeto é de longuissimo prazo, é mais razoavel
SuUpor juros nominais entre 6% a 8% ao ano.




Figue muito atento e nao deixe de levar
em conta que a taxa de juros projetada
deve ser:

Real: ou seja, acima da inflagao. Lemlbre-
se que a inflagao diminui o poder de
compra do seu dinheiro. Dada uma taxa
nominal de 7% ao ano e uma inflagdo de
4% a0 ano, a taxa de juros real é de 3%
a0 ano (7% - 4% = 3%). E fundamental,
portanto, ndo se esquecer do efeito da
inflagao. Se vocé imagina que consegue
viver com uma renda mensal de R$ 5 mil,
€ porgue sabe quanto consegue comprar
— com esse dinheiro. Qual sera o poder de
VOCE compra dos mesmos R$ 5 mil daqui a 10
ou 20 anos? Certamente muito menos do

SABIA? que hoje, por menor que seja a inflagao no

periodo.

Liquida: isto é, descontadas as taxas
de carregamento, de administragao
financeira, corretagens etc. que serdo
pagas durante a fase de acumulagao, e
o imposto de renda sobre o resgate ou
a renda futura contratada, conforme o
produto de investimento comprado.

Fonte: elaborado pelo autor.




A partir de alguns dados ficticios, apresento a vocé o passo a passo para
fazer o calculo estimado da sua aposentadoria. Considere as seguintes
informacdes:

Idade: 25 anos
Idade prevista para aposentadoria: 65 anos
Idade estimada para o final do beneficio: 95 anos
Taxa mensal de juros do investimento: 0,5% a.m.
Valor mensal da aposentadoria: R$ 7.000,00

Tabela 5 - Tipos de Fundos Imobilidrios
Fonte: adaptado de Dessen, 2015.

Com base nestas informacgdes, vamos calcular passo a passo o valor
gue a pessoa do exemplo acima necessita comecar a depositar hoje
para fazer jus a uma aposentadoria de R$ 7.000,00.

1° Passo: determinar a quantidade de meses entre a data da
aposentadoria e a data estimada do final do beneficio (morte). Vocé
deve subtrair a idade final da idade inicial. Nesse caso: 95 anos — 65
anos = 30 anos, e multiplicar pela quantidade de meses do ano (12). 30
anos X 12 meses = 360 meses.

2° Passo: determinar a quantidade de meses entre a data atual e
a data da aposentadoria. Vocé deve subtrair 65 anos — 25 anos = 40
anos, e multiplicar pela quantidade de meses do ano (12) = 40 anos x
12 meses = 480 meses.

3° Passo: em posse dessas informacgdes e das demais, vamos seguir
o calculo utilizando a calculadora HP. Caso vocé nao tenha uma é soé
acessar o site: http://mwww.yvichinsky.com.br/hpl2c/hpl2c.php ou baixar
o aplicativo no seu smartphone.

4° Passo: agora vamos determinar qual o valor que vocé devera ter
disponivel na data da sua aposentadoria para que consiga resgatar os
R$ 7.000,00. Na calculadora HP 12C, faca o seguinte:

360 n (que é a quantidade de meses que ira sacar sua aposentadoria)
0,51 (que é a taxa de juros mensal)

7.000 PMT (que é o valor da aposentadoria)

Feito isso, aperte a tecla PV (valor presente) e vocé encontrara o valor
de R$ -1.167.541,30. O valor estd negativo, pois a calculadora trabalha
com entradas e saidas de caixa. Como colocamos o valor da prestagao
positivo, a saida sera negativa, mas isso ndao impactard o Nnosso
resultado.

(o)




Com isso feito, ja sabemos que o valor que vocé necessita ter em caixa
até a sua aposentadoria é esse. Ja podemos ir para o proximo passo.

5° Passo: com base no valor que vocé terd na data de sua
aposentadoria, vamos calcular qual o valor serd necessario depositar
atualmente (periodo de acumulagao) para que consiga juntar o valor
do passo anterior e se aposentar confortavelmente. Na calculadora HP
12C, faga o seguinte:

480 n (que é a quantidade de meses que voceé terd até se aposentar)
0,51 (que é a taxa de juros mensal)

116754130 FV (que €& o valor que precisamos ter na data da
aposentadoria)

Feito isso, aperte a tecla PMT (pagamento) e vocé encontrara o valor de
R$ - 586, 26. O valor novamente estd negativo pelos motivos trazidos
NO Passo 4, porém isso ndo impacta o valor do calculo.

A interpretagcdo do que fizemos nos 5 passos apresentados € muito
simples. Desconsiderando efeitos inflacionarios no periodo, se uma
pessoa depositar mensalmente o valor de 586,26, ela conseguira se
aposentar com R$ 7.000,00 durante os 30 anos restantes de vida.
Como € possivel perceber nesse exemplo, a simulagao mostra que
nao so é possivel, como é relativamente facil realizar esse calculo. No
Brasil, atualmente, estamos sob o regime de reparti¢ao, ou seja, vocé
contribui para pagar a aposentadoria dagqueles que ja se aposentaram,
independentemente do valor. De certa forma isso pode ser injusto,
pois o teto do regime previdenciario geral hoje (abril/2020) é de
R$ 6.101,06, ou seja, se eu contribuo no teto o valor mensal do INSS
retido é de R$ 671,06, por 40 anos, como no exemplo, o valor mensal
€ maior e o beneficio menor. Em alguns paises se utiliza o regime de
capitalizagao, em que tudo que é retido é aplicado em uma conta
e, quando vocé se aposenta, tem o direito de receber mensalmente
os valores |4 aplicados, exatamente como funciona o seu Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo (FGTS).

E necessario verificar periodicamente se as premissas adotadas
continuam validas, se a rentabilidade estimada esta ocorrendo e se
estamos depositando os aportes previstos. E provavel que, durante
uma vida toda, ajustes sejam necessarios para assegurar gue o objetivo
sera alcangado.
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Outra grande ddvida que pode pairar sobre a sua cabeca é como
definir o valor futuro da renda mensal. H& algum tempo, ouvimos
dizer “melhor idade” em vez de “terceira idade”. E essa pode ser,
de fato, nossa melhor idade se planejarmos e nos prepararmos
cuidadosamente, isto €, pode ser uma fase para desfrutar da vida. Seu
patriménio, construido com sabedoria, sera gerador de renda para
complementar o orgamento necessario para viver sem trabalhar. Filhos
criados e independentes financeiramente, se ainda ndo conseguiram
essa independéncia, terdo que trilhar esse caminho e aprender a viver
com a renda que sao capazes de gerar, assim como vocé fard. Mas fica
a duvida: qual é o valor da renda mensal necessaria, daqui a alguns
anos, para viver confortavelmente?

A recomendagao € considerar um valor entre 60% e 70% da renda
durante a vida. Como as variaveis sao diferentes, caso a caso, estime
qgual serd o valor de sua aposentadoria. Para isso, vocé deve ter
um orgamento detalhado, com as despesas que compdem esse
orcamento e o peso relativo de cada uma: moradia, alimentacgao,
transporte, educagao, saude e lazer. Para o item salde, vocé devera dar
total atengdo, pois invariavelmente a medida que envelhecemos os
custos com saude aumentam bastante. No geral, alguns itens tendem
a aumentar, outros a reduzir.

E quando comecgar? A hora certa € agora, ja, neste momento,
principalmente se estamos ativos e capazes de gerar renda, acumular
reservas e construir um patrimdénio que gere seguranca e conforto
para Nnds e nossa familia. Esse € um planejamento de longo prazo e
um dos mais importantes. Quando mais cedo for pensado e colocado
em pratica, mais facilmente sera alcancado. Nao se esquecga que a
capitalizacdo dos juros ao longo do tempo opera milagres. E o seu
dinheiro trabalhando para vocé, depois de vocé trabalhar tanto para
obté-lo.




UNIDADE 2 A

M SEGURO PARA ME
MANTER SEGURO

Comparado com o resto do mundo, o brasileiro nao tem cultura de
comprar seguros. Talvez esse motivo atraia tantas seguradoras para
0 nosso pais. Outro sinal de que esta percepgao pode ser verdadeira
é observar que as instituicdes financeiras posicionam os planos de
previdéncia complementar como produtos de investimento, quando
sdo, na verdade, contratos de seguros, Nnao por acaso, comercializados
por seguradoras. Existem dois tipos de plano de previdéncia
complementar abertos que podem ser utilizados por qualquer
pessoa que queira acumular recursos para a sua aposentadoria: um
chamado Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) e o Vida Gerador
de Beneficio Livre (VGBL). A escolha entre um e outro dependera
fundamentalmente do modelo de declaragcdo de imposto de renda
gue vocé utiliza.

Todos os anos os brasileiros cumprem a obrigacao de prestar contas
a Receita Federal, declarando seus rendimentos, pagamentos, bens
e dividas. Essa prestacdao de contas é feita mediante a utilizagao de
um formulério eletrdnico, disponivel em dois modelos: a declaragdo
simplificada e a completa. A varidvel que determina a escolha do
modelo é o montante das despesas dedutiveis do contribuinte
naguele ano.

Contribui¢des feitas a um dos planos sdo dedutiveis. Dai a razao pela
qual a escolha do produto “conversa” com o modelo de declaragdo de
ajuste anual utilizada. Os valores aportados em PGBL até o final de
cada ano sdo deduzidos - com carater de diferimento — na declaragao
do ano seguinte. Ndo ha dudvida de que a perspectiva de pagar menos
imposto € muito atraente. Entretanto, nem todos podem se beneficiar
deste incentivo fiscal. Conhecer os conceitos e as regras é essencial
para que vocé evite o risco de fazer a escolha errada na hora de optar

por um ou outro plano.
€D.




Caso o desconto dado pelo imposto de renda ndo seja atrativo no seu
caso,avalie bemse os planosde previdéncia possuem boa rentabilidade
e trazem beneficios no longo prazo. Ndo € muito incomum encontrar
planos de previdéncia cuja rentabilidade € menor que a poupanga ou o
Tesouro Direto.

O rendimento da previdéncia privada
diminui com a queda da Selic. Corte
da taxa basica de juros e inflagdo mais
baixa exigem atencao redobrada com a
modalidade. O discurso tradicional dos
bancos e das seguradoras para vender
planos de previdéncia € que se vocé

contribuir com uma pequena quantia

P durante certo tempo, depois de alguns
VOCE anos podera sacar mensalmente valor
suficiente para complementar sua
SABIA’ aposentadoria do INSS. Uma velhice
¢ confortavel esta ao seu alcance. Pode ser
gue Nao seja bem assim.

Fonte: https://valorinveste.globo.com/blogs/marcelo-dagosto/post/2019/08/
rendimento-da-previdencia-privada-diminui-com-a-queda-da-selic.ghtml

E inegavel nosso desejo de proteger nossa vida, familia e nosso
patrimdnio. Se vocé nunca precisou acionar sua apolice de seguro, é
sinal de que nenhum sinistro ocorreu e que o risco ficou apenas na
possibilidade. Porém, se ele acontecer, vocé vai agradecer a si mesmo
por ter sido prudente e decidido comprar a protecao.




Ha uma grande variedade de seguros que vocé pode contratar: de
automodvel, residencial, de vida, de acidentes pessoais, de saude, de
renda futura, entre outros, que protegem tanto individuos quanto
empresas. Daqui até o final desta unidade vamos conhecer um
pouquinho deste universo. Negociar com instituicdes financeiras,
grandes e poderosas, parece coisa do outro mundo, mas vocé ja
parou para pensar que vocé & o cliente, ou seja, aquele que paga a
conta? Gragas a vocé e a milhares de pessoas que utilizam servigos
financeiros, essas empresas sao criativas, desenvolvem novos produtos
e disputam mercado, tudo para ganhar sua confianga, sua escolha e,
com isso, ganhar dinheiro, muito dinheiro.

Para muitas pessoas, quando falamos a respeito de seguro, a primeira
resposta que costuma ocorrer € que sdo coisas que sé acontecem
com os outros. Uma gravidez indesejada na adolescéncia, adquirir
alguma doenga sexualmente transmitida por falta de protecao,
ganhar sozinho na mega-sena acumulada sdo coisas muito ruins e
muito boas que achamos que sé acontecem com os outros. Ndo existe
um seguro contra (ou a favor, no caso da loteria) para esses riscos, mas
existe seguro para muitos riscos a que estamos expostos, muitas vezes
até sem saber, ou sabemos, porém decidimos ndo contratar. Morte
prematura do provedor da familia, um plano de salde que nao cobre
o tratamento necessario, entrar na justica para receber o seguro do
seu carro ou garantir a manutengao do plano de saude. Acredite, sdo
histérias que acreditamos serem excepcionais e que NnuNca seremos
protagonistas delas, mas ha riscos €, no entanto, ha também algumas
operagdes contratadas que “na hora H" descobrimos que nao nos
protegem como imagindvamos.

Imagine a seguinte situagdo hipotética. O pai de um amigo, que
acabara de completar 60 anos, morreu de repente. Simultaneamente
a perda do ente querido, a familia teve que lidar comm uma situagao
inesperada. A avd do seu amigo, de 82 anos, que era dependente do
filho no plano de saude corporativo da empresa, recebeu um aviso
da administradora do plano comunicando que a cobertura estava
extinta. Da para imaginar esta situagao? A familia ndo quer deixa-la
sem cobertura, nao quer depender do servigo publico, mas nao pode
contratar um planoindividual para uma pessoa de 82 anos, contratagao
inclusive indisponivel no mercado de seguros. Um corretor foi
consultado e orientou a familia a verificar se o contrato possui clausula
de remissao, isto é, garantia de continuidade do plano por mais dois
anos, sem custo, aos dependentes do beneficidrio. Tal garantia ndo
€ uma obrigatoriedade, mas é comum, particularmente nos planos
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corporativos. Outra possibilidade seria a de conversar com a area de
recursos humanos da empresa em busca de uma solugao negociada.
Essa pequena histdria ilustra a quantidade de varidveis a gue estamos
sujeitos e, principalmente, todos os percalgcos que podem ocorrer. Sera
que estamos preparados para situagdes como essa?

O servico de saude da rede publica do Brasil € um dos melhores do
mundo, mas o atendimento pode ser lento, muito lento. Uma pessoa
pode demorar semanas ou meses para ter acesso a uma consulta ou
exame. O atendimento médico-hospitalar privado brasileiro também é
avancgado, mas seus custos sao elevados, o que impede que uma parte
significativa da populagdo tenha acesso a esta alternativa. Conscientes
do risco de ndo obterem tratamento rapido e adequado em caso
de doenga, muitos cidadaos buscam uma protecdo complementar
de assisténcia médica no setor privado, mas ndao é simples nem
trivial contratar um plano ou seguro saude. Sao inUmeras as regras
e alternativas que precisam ser conhecidas e analisadas durante o
processo de compra deste servico. Minha dica? Procure um corretor
de seguros. Esse profissional pode auxiliar vocé a analisar todos os
aspectos e detalhes do seguro a ser contratado, além de dar orientagao
quanto aos cuidados especiais € pontos que merecem atengao antes,
durante e depois dessa contratagao.

Outra histdria para vocé se inspirar. Determinado parente tem 35
anos, é jovem e saudavel, pai de gémeos de dois anos. E o Unico
provedor da familia, que depende totalmente de sua renda. N&o
se espera o falecimento (ou ainda invalidez) de uma pessoa tao
jovem como esta, mas o risco existe e pode ser protegido com a
contratagdo de um seguro de vida (ou acidentes pessoais), com valor
de cobertura suficiente para garantir a familia o pagamento de um
capital equivalente aos rendimentos antes providos pelo pai. Neste
caso, suponha um orcamento familiar de R$ 5 mil por més durante
15 anos, tempo suficiente para que seus dependentes sejam capazes
de gerar sua proépria renda. No caso, seria recomendavel contratar um
seguro com cobertura de R$ 900 mil. Quanto mais jovem e saudavel
0 segurado, menor o custo do seguro. Em situagdes como a de Carlos,
jovem anunciado no exemplo, a relagao entre o custo do seguro e o
beneficio que ele proporciona certamente compensa. E vocé? Tem
seguro de vida? Precisa dele? A decisdo pode ser pela nao contratagao,
mas é necessario fazer essa reflexdo. Tomara que vocé viva muito e
que o risco nao ocorra. O conforto da protegdo sera tao grande que
vocé nao lamentard o custo despendido por ela. Esse € o tipo de coisa

que a gente compra, mas espera nunca precisar.




Este breve resumo estatistico exibe
informacodes relevantes sobre o Mercado
Segurador e seus diversos segmentos, a
partir de dados publicos da SUSEP e ANS,
além de fontes auxiliares, como BCB e
IBGE. Essas informagdes sao atualizadas
periodicamente, sempre que houver a

divulgacdo de novos dados pela Susep
ou ANS. Estatisticas mais detalhadas
de cada segmento sdo encontradas na
SABIA, area equivalente do sitio eletrénico da
] FenSeg, FenaPrevi, FenaSaude e FenaCap,

conforme o caso.

Fonte: http://www.cnseg.org.br/estatisticas/mercado.html

Quantos de nds ja lemos atentamente a apdlice de seguros de
automadveis que compramos € renovamos anualmente? Além de
pesquisar precos para tentar reduzir os custos da transagao, voceé ja se
deteve para entender por que o prémio de uma seguradora é diferente
do prémio cobrado por outra? Sabe que riscos estdao protegidos e
guais nao estao cobertos pela apdlice? S6 descobrimos que a apdlice
nao cobre todos os riscos que imagindavamos quando ocorre um
sinistro. Quer um exemplo? Um amigo decidiu comprar um carro
novo e transferiu o atual, seminovo, para o filho. O procedimento de
transferéncia da documentacao junto ao Detran foi feito regularmente.
Entretanto, esqueceram-se de comunicar a seguradora a alteragao
da propriedade do veiculo, que tem agora um novo dono. O amigo
faleceu inesperadamente poucas semanas depois dessa transagdo
em familia e o carro foi roubado. O filho acionou a seguradora, mas
foi alertado de que somente o dono do carro, falecido, poderia assinar
os documentos de praxe. Passaram-se quatro anos até que o filho,
na justica, pudesse reaver o valor do carro segurado. E complicado,
mas infelizmente essas coisas acontecem. Por esse motivo, sempre
consulte um corretor de seguros para avaliar os riscos potenciais aos
quais vocé, sua familia e seu patrimdénio estdao expostos. Conheca e
cumpra com os seus deveres, exija seus direitos e denuncie eventuais
desmandos aos érgaos reguladores. E nao abuse da sorte.
QoD
)




Para finalizarmos essa unidade, ndo poderiamos deixar de falar a
respeito do seguro educacional. Assegurar a educagdo dos filhos é,
sem duvida, um dos principais objetivos do planejamento familiar.
Entretanto, nem todos os pais conseguem acumular reserva financeira
suficiente para custear a educacgao dos filhos, por isso comprometem
parte importante do orcamento mensal com o pagamento da
mensalidade escolar e de outras despesas relativas a educagao dos
filhos. Logo, a possibilidade de eventual escassez de recursos que possa
impedir esse fluxo de pagamentos € uma preocupacgao legitima dos
pais, sendo oportuno, portanto, falarmos sobre um seguro que afasta
esse risco. O seguro educacional pode auxiliar pais e responsaveis no
pagamento da mensalidade escolar em situagdes de desemprego,
morte ou invalidez. Ele funciona como uma espécie de bolsa de
estudos e pode garantir, se contratado, o pagamento da mensalidade
escolar até o final do curso.

Como vimos até aqui, organizar a vida financeira é essencial para que
0s sonhos se realizem. Pode parecer chato e complicado, mas, quando
vocé se der conta da importancia do seguro e assumir o controle de
suas finangas, vai gostar de conhecer o universo das transa¢des finan-
ceiras e como elas podem facilitar a sua vida. Nao se intimide, procure
conhecer tudo o que esta ao seu alcance e analise se faz sentido ou
nao para vocé. Ndo compre o que nao precisa, nem mais do que o ne-
cessario. Avalie se o servico vale o preco que vocé paga. Conhecga e faga
valer seus direitos: vocé pode muito mais do que imagina!
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UEM PLANTA, COLH

Escolhas aparentemente insignificantes podem ter resultados
financeiros bem diferentes. Durante nossa vida ativa, uma pequena
fortuna passapelasnossasmaos.Cadaunidadedesse material procurou
orientar vocé sobre a importancia de acumular um patriménio que
proporcione, no futuro, independéncia financeira. E preciso conhecer
e saber lidar com a Receita Federal, € preciso saber que existem
aplicagdes financeiras isentas de impostos e alguns beneficios fiscais
que, se bem aproveitados, podem representar uma boa alavanca para
ajudar vocé a acelerar o crescimento de seu patrimoénio.

Outra questao importante € saber que nossos bens ndo valem o que a
gente acha que valem. O mercado determina o valor da sua casa, por
exemplo. A recusa em admitir esse fato pode atrasar e prejudicar uma
transagdao comercial. Imagine uma pessoa que, por estar envolvida
emocionalmente com seu imodvel, ndao concorda com o prego que o
mercado estd disposto a pagar por ele. A teimosia dessa pessoa est3,
de alguma forma, depreciando o imodvel e seu patrimdénio. Outros,
por sua vez, puderam comprar e souberam usufruir de uma casa de
campo - sonho de tranquilidade para muita gente. A manutencgao
de um segundo imdvel exige muito dinheiro e proporciona alegria e
bem-estar durante um tempo, mas a vida segue g, por vezes, a decisao
de se desfazer desse imdvel querido pode ser a decisao mais acertada.
Esta unidade reune algumas licdes praticas (inspiradas no mundo
real) para valorizar o que é seu. Visa, portanto, orienta-lo a estabelecer
metas financeiras de forma eficaz para colocar seus sonhos em agao e
transforma-los em realidade.




Seu patriménio depende fundamentalmente das escolhas e decisdes
financeiras que vocé tomou durante avida. Ele é adiferenga entreoque
vocé ganhou e o que gastou. Seu patrimdnio liquido é o que vocé tem
menos o que vocé deve. Aos 65 anos, ou antes, se tudo der certo, vocé
poderd anunciar a sua aposentadoria e festejar sua independéncia
financeira ou, caso nao tenha tido a sabedoria de consolidar um
patrimbnio para prover seu sustento, continuar trabalhando para
bancar suas necessidades basicas. Isso € triste, muito triste.

Imagine um casal que realizou um sonho que acalentou durante
um bom tempo: ter uma casa no campo, um refugio da agitagao da
cidade grande onde moram. Planejaram e escolheram direitinho a
regido para que o deslocamento entre a cidade e o campo pudesse
ser feito em tempo razoavel. Em cidades como Sao Paulo, os grandes
congestionamentos, que se formmam nas estradas, principalmente nos
feriados e periodo de férias, podem trazer muita dor de cabega. Tudo
tem de ser perfeito para ndao estragar o prazer desse refugio.

Esse casal investiu cerca de R$ 180 mil na compra de uma peguena
chacara, em um condominio fechado, a cerca de uma hora de
distancia da cidade. A escolha foi feita considerando que ndo queriam
se preocupar com a propriedade nos periodos em que Ndo estivessem
por |3, porque ter um caseiro que tome conta e cuide da manutengao
do terreno gera uma despesa muito alta. Pintar, mobiliar e equipar a
casa com o toque pessoal da familia custou outros R$ 20 mil e, com
isso, puderam finalmente inaugurar o refugio, em um belo domingo
ensolarado, com a presencga de familiares e amigos, convidados para
compartilhar a alegria do casal.

Durante meses, eles cumpriram o agradavel ritual de passar todos os
finais de semana na casa de campo. Mesmo nos dias frios e chuvosos, a
diversao estava garantida. A casa tinha lareira e forno a lenha, além de
churrasqueira, garantindo o lazer de todos. Com o passar do tempo, as
criangas cresceram, e a agenda de compromissos da familia se tornou
uma restricdo importante. A casa de campo ja ndo era mais uma
prioridade. Foiquando o casal comegou a fazer contas com outrosolhos
e percebeu o elevado custo de manutengao da chacara. Eles entao
comegaram a refletir se fazia sentido alocar uma fatia significativa
do or¢camento familiar para um fim que nao tinha mais o mesmo
significado e importancia do passado. Pensaram que, se vendessem a
casa pelo mesmo valor de compra, com melhorias, teriam um capital
de R$ 200 mil para investir em algum fundo, com rendimento bruto
estimado de R$ 1.000,00 todos os meses. Obviamente, quando vocé
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deixa de desembolsar parte do orcamento da manutengao de uma
chacara e o dinheiro da renda é aplicado, percebe que o efeito é
exponencial. E importante notar que o casal, com apenas parte desse
dinheiro, poderia se hospedar em pousadas de campo e na praia por
dois finais de semana por més e ainda poupar o restante para outros
objetivos que tragam para a familia a mesma alegria que a casa de
campo proporcionou um dia.

Como é possivel perceber nesta histdria, com o passar dos anos, os
objetivos mudam e podem ser adaptados para fornecer igual ou ainda
mais alegria. Se a decisao for ter e manter um imaével no campo ou na
praia, procure optar por um pegueno, de baixo custo de manutencao,
em regido de boa liquidez, para que a venda, se desejada, seja rapida.
Deixe a emogao de lado na hora de comprar ou vender um imoével.
Valoresemocionalmente adicionados ndo sao percebidos por terceiros.
O mercado é o formador de preco e dita o valor das mercadorias
em geral. Seu imovel, por mais querido que seja, faz parte dessas
mercadorias. Nao se esqueca também que o valor do dinheiro muda
ao longo do tempo. R$ 100,00 hoje compram mais produtos do que os
mesmos R$ 100,00 poderdo comprar daqui a seis meses. Leve isso em
conta para avaliar ofertas inferiores ao valor que vocé tem em mente.

A aplicagao em imodveis exige
cuidado. Um investidor conservador
() tem de buscar alternativas, além
da renda fixa, para ganhar dinheiro.
A renda obtida com aluguéis de
imadveis comprados por pessoas
fisicas ou com a aquisi¢ao de contas

de fundos imobiliarios passou a ser,
NA nos Ultimos meses, alvo de interesse
dos investidores. Saiba mais no link

PRATICA |

Fonte: https:/feconomia.estadao.com.br/noticias/geral,aplicacao-em-
imoveis-exige-cuidado-dizem-consultores, 70003074010




Mudando um pouco o foco do assunto, existe um outro patrimdnio
pessoal que merece toda a sua atengao. Todo brasileiro que trabalha
em regime CLT tem uma reserva financeira que é formada ao longo
da sua vida profissional. Trata-se do FGTS, criado pelo governo federal
na década de 1960 para proteger o trabalhador demitido sem justa
causa. Essa reserva de patriménio pode ser utilizada em necessidades
bem especificas, como a aquisi¢do da casa propria, aposentadoria e
situacdes de dificuldade, como demissao sem justa causa ou em caso
de algumas doengas graves.

Este patriménio é formado mediante depdsitos regulares feitos pelo
empregador, equivalentes a 8% do valor do salario pago ao trabalhador
nos contratos regidos pela CLT. O fato de o esfor¢co de poupancga ser
do empregador e ndao do trabalhador talvez justifigue a distancia e
a pequena quantidade de informagdo dos beneficiados em relagao
a essa reserva. Muitos deixam esse dinheiro parado, sem nenhuma
estratégia de utilizagdo, achando que ele podera ser de muita valia na
aposentadoria.

S6 tem um pequeno problema. O saldo do FGTS é corrigido pela
variagao da TR (Taxa Referencial), que hoje € de 0,0% acrescido de juros
de 3% ao ano, ou seja, aproximadamente o mesmo que a poupanga
paga. A remuneragao é muito baixa se considerarmos a taxa basica de
juros do mercado. Logo, se a inflagdo for superior a esse percentual,
com o passar do tempo esse valor tende a comprar menos daqui a
10 anos do que compraria hoje. A Unica boa noticia € que nao incide
imposto de renda sobre esse montante.

Deacordocom a Caixa Econémica Federal,as demissdes sao o principal
motivo para saques (65%), seguido pela utilizagdo para a casa propria
(14%) e aposentadoria (13%). Embora sejam indmeros os eventos que
permitem a retirada do FGTS, quero sugerir seu uso visando agregar
mais valor aos recursos e ajudar o cidaddo a solucionar ou aprimorar o
aspecto da moradia.




O Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS) foi criado com o objetivo
de proteger o trabalhador demitido sem
justa causa, mediante a abertura de uma
conta vinculada ao contrato de trabalho.
No inicio de cada més, os empregadores
depositam em contas abertas na Caixa,
em nome dos empregados, o valor
correspondente a 8% do salario de cada
funcionario. O FGTS é constituido pelo
total desses depdsitos mensais e os valores
pertencem aos empregados que, em
algumas situagdes, podem dispor do total
depositado em seus nomes. Quem tem

N
VOCE direito? Todo trabalhador brasileiro com

contrato de trabalho formal, regido pela
SABIA, Consolidagao das Leis do Trabalho (CLT),
® e, também, trabalhadores domésticos,
rurais, temporarios, intermitentes, avulsos,
safreiros (operarios rurais que trabalham
apenas no periodo de colheita) e atletas
profissionais tém direito ao FGTS. O diretor
ndo empregado pode ser incluido no
regime do FGTS, a critério do empregador.
Consulte o seu saldo e acompanhe os
depositos efetuados pelo seu empregador.

N

Fonte: http://www.caixa.gov.br/beneficios-trabalhador/fgts/Paginas/default.aspx

Se, poroutro lado, vocé for um profissional liberal ou um empreendedor
procure fazer um “FGTS" para vocé mesmo. Pegue 8% de sua receita e
guarde na poupang¢a ou em um fundo com boa liquidez e baixo risco.
Com absoluta certeza o seu rendimento serd maior do que daqueles
gue recebem através do fundo administrado pela Caixa Econdmica
Federal. O importante de tudo isso é vocé estar no caminho certo,
plantando muito bem para colher melhor ainda.

(07




UNIDADE 4

ISAO SEM Agiio 3
SONHO, AGAO SEM
VISAO E PESADELO

Visdo sem acdo € sonho, e acdo sem visdo é pesadelo. E com esse
provérbio chinés que comeco a ultima unidade deste material. Convido
voceé a refletir sobre seus sonhos, aqueles objetivos grandes e importantes,
capazes de transformar sua vida. Sonhar é a parte mais simples do
processo, fase de desejar, aspirar, dizer “eu quero”, “eu mereco”! Mas,
se 0 préoximo passo nao for dado, tudo ndo passara de um sonho, uma
vontade que, apesar do merecimento, nao se concretizou. Por que? Por
gue vocé nao fez acontecer? Para realizar sonhos, é preciso agir. Ndo de
qualguer jeito, achando que o universo conspira a seu favor e que o que
€ seu esta guardado. Faga o sonho sair do papel, faga acontecer. E saiba
gue isso Nao sera possivel sem um bom planejamento.

Sobre o planejamento, foram inUmeras as vezes que o abordamos
neste material. Para ser preciso, a palavra apareceu 22 vezes! Além de
determinacado, precisamos de dinheiro para realizar os nossos sonhos, e
essa talvez seja uma das etapas mais dificeis do processo, uma vez que
exige bom planejamento, perseverancga e disciplina. Existem técnicas que
ajudam a estabelecer um plano de agdo e atingir os objetivos propostos.
Para comecgarmos, ao estabelecer uma meta, certifique-se de que ela
seja:

Relevante: estabeleca metas que tenham significado para vocé e seus
familiares. Se a meta for realmente importante, vocés terdo motivagao,
forca, habilidade e capacidade financeira para alcanga-la. O que os move
€ aimportancia dela em suas vidas. O melhor exemplo de meta relevante
e engajadora talvez seja realizar o sonho da casa proépria. Essa frase soa
guase como um mantra para muitas pessoas.

Especifica: a meta da clareza ao que se pretende e de onde virdo os re-
cursos financeiros para atingi-la. Sao exemplos desta légica pensamen-
tos como: “Comprar um imével de R$ 700 mil, preferencialmente em re-
giao préxima ao local de trabalho. Poupar 30% do valor do imoével para
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dar de entrada e assumir o financiamento bancério do restante. Utilizar o
FGTS para ajudar a quitar a divida”.

Temporal: defina em quanto tempo a meta deve ser atingida. Estabeleca
inicio e término para cada objetivo, assim, vocé se programa mental e
operacionalmente para trabalhar em direcdo a ele. “Acumular R$ 210 mil
em 60 meses, o suficiente para a entrada do imovel”.

Possivel: determine metas elevadas, desafiadoras, porém possiveis de
serem cumpridas. Lembre-se de que seu orcamento contempla varias
metas e que uma concorre com a outra. Obtenha a concordancia das
pessoas envolvidas, ja que o esfor¢co ndo sera pequeno. “O dinheiro para
a entrada sera alcangado daqui a cinco anos, com a venda do carro € o
corte de despesas, que gerard uma poupanca mensal de R$ 2 mil”. Se
vocé avaliar gue ndo consegue poupar essa quantia regularmente, ajuste
seu planejamento, aumentando o prazo para a aquisi¢ao ou reduzindo
o valor do imdvel. Em geral, o primeiro imével ndo é do tamanho do
seu sonho, mas é o possivel naquele momento. Depois do primeiro, o
segundo é mais facil.

Mensuravel: meca com frequéncia o progresso em relagdo ao
cumprimento de cada meta. O avangoem relagdo ao que se deseja atingir
traz motivagao para continuar. Ao definir com clareza quanto e como
estdo sendo gastos os rendimentos da familia, o orgamento € um grande
aliado para executar esta parte do processo. Além disso, mantenha uma
planilha de controle dos investimentos feitos para acumular os recursos
financeiros necessarios.

Esses passos vao te ajudar a ter objetividade g, principalmente, a verificar
se a meta esta dentro ou fora dos objetivos tragados. Lembre-se sempre
de que a simplificagdo ajuda vocé a descobrir que pode viver bem com
menos.

Outro ponto importante: vocé vai viver mais! A expectativa de vida atual
do brasileiro é de aproximadamente 80 anos. Muitos viverao até os 100.
Ha cerca de 30 anos a expectativa de vida dos brasileiros era inferior a 70
anos. A grande maioria trabalhou até atingir o direito da aposentadoria,
mas, infelizmente, poucos puderam desfrutar a “melhor idade”.

A realidade hoje é bem diferente. Aposentados aos 60 anos, teremos
mais 30 anos pela frente para viver e colher os frutos do que plantamos
na vida ativa, durante a qual trabalhamos para ganhar dinheiro, formar
um patriménio, educar os filhos e nos preparar para, um dia, parar de
trabalhar e viver de renda. Se a boa noticia € que vocé vai viver mais, a
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ma é que vocé precisa de mais dinheiro para financiar esta fase da vida.
O modelo e a experiéncia dos juros reais acima de 10% ao ano nao se
aplicam mais. E a conjuntura econdmica recente, assimm como a taxa
de juros bem abaixo da praticada ha 20 anos, no periodo apds o plano
real, complica um bocado as coisas. Vocé ndo tem outra saida a nao ser
poupar mais dinheiro, além de comegar mais cedo, e fazé-lo por um
periodo mais longo.

Como saber se vocé esta no caminho certo para se tornar uma pessoa
rica? Segundo o dicionario Aurélio, riqueza € “qualidade de rico” ou “a
classe dos ricos”. Rico, por sua vez, € o gue “possui muitos bens e coisas
de valor”. Essa &, provavelmente, a primeira definigao de riqueza que nos
vem a mente. Ela se refere a riqueza financeira, medida pelo patriménio
de uma pessoa. Evidentemente existem outros tipos de riqueza, de
carater ndo financeiro, talvez até mais importantes e essenciais na nossa
vida. Cada um pode achar que é rico dependendo do seu propésito de
vida, dos objetivos que tragou, da paixao que o move. Rica é a pessoa
gue goza de boa saude; rico é quem vive em paz consigo Mesmo; rico é
aguele que ndo tem divida e é feliz vivendo dentro de suas posses. O que
é rigueza para vocé?

Brasil ganha novos bilionarios: veja quem
sdo os 20 mais ricos. Luciano Hang,
Joesley e Wesley Batista estreiam na lista
da Forbes, que tem 58 brasileiros com
fortuna de 179,7 bilhdes de ddlares. O
Brasil ganhou 16 novos bilionarios, depois
da melhora na economia e da abertura
de capital de algumas companhias.

Segundo o ranking anual da Forbes, o pais
tem 58 bilionarios, cuja fortuna somou
179,7 bilndes de ddélares. No ano passado,

- eram 42 pessoas com mais de 1 bilhdo
SABIA. de ddlares no bolso. Veja mais no link a

seqguir.

Fonte: https://fexame.abril.com.br/negocios/brasil-ganha-novos-bilionarios-veja-quem-
580-0s-20-mais-ricos/




Vocé ja se perguntou se esta no caminho certo para se tornar uma pessoa
financeiramente rica? Que patrimdnio vocé deve ter, de acordo com
sua renda e idade, para ser considerada uma pessoa rica? No Brasil, ndo
existem estudos disponiveis que ajudem a responder a essa pergunta.
Mas podemos utilizar uma pesquisa realizada nos Estados Unidos, pelos
autoresdolivro“O milionariomoraaolado”,de ThomasJ.Stanley e William
D. Danko. Apesar das diferencas culturais, as conclusdes indicam quais
sao os fatores determinantes para obter acimulo de riqueza. Riqueza
Nndo € a mesma coisa que renda. Se vocé ganha uma boa renda todos os
anos e gasta tudo, vocé ndo esta ficando rico. Vocé sé tem um alto padréo
de vida. Riqueza é aquilo que vocé acumula e nao o que vocé gasta. Outra
percepcdo equivocada € a de que as pessoas sao ricas por heranga, por
sorte ou porque sao inteligentes e sabem como acumular riqueza. De
acordo com a pesquisa, a riqueza é resultado de um estilo de vida feito
com muito trabalho, perseveranca, planejamento e autodisciplina.

Segundo os autores, os milionarios que gostam de ostentar sua riqueza
representam uma infima parte dos ricos da América. A maioria das
pessoas ricas do pais ndo mora em Beverly Hills nem na Park Avenue.
Elas moram logo ali na casa ao lado.

O mais importante da pesquisa foi apurar os sete denominadores
comuns entre os que conseguiram construir riqueza, sao eles:

1. Gastam bem menos do que ganham.

2. Alocam tempo, energia e dinheiro eficientemente, com o
objetivo de construir rigueza.

3. Acreditam que independéncia financeira € mais importante
do que status social.

4. N3o receberam ajuda financeira de seus pais.

5. Seus filhos adultos sdo economicamente autossuficientes.

6. S30 muito competentes para identificar oportunidades de
mercado.

7. Escolheram a ocupagao certa.

A renda e a idade sdo fortes determinantes de quanto uma pessoa deve
ter. E intuitivo imaginar que as pessoas de renda mais alta e que sdo mais
velhas tenham acumulado mais riqueza do que as pessoas mais jovens,
com renda menor. Os autores desenvolveram varias equagdes de riqueza
com base em multiplas varidveis. Mas existe uma regra bem simples,
mencionada a seguir, indicada para definir o patriménio liquido que se

espera de alguém.




Multiplique sua idade pela renda anual bruta (antes dos
impostos), gerada por todas as fontes de renda, exceto
heranca. Divida por 10. Esse € o patriménio que coloca vocé

na média da amostra.

Imagine que vocé tenha 40 anos, ganha R$ 140 mil por ano e recebe
juros de investimentos que adicionam outros R$ 15 mil a sua renda.
O valor anual de R$ 155 mil (R$ 140 mil + R$ 15 mil) multiplicado por
40 anos totaliza R$ 6.200.000,00. Dividido por 10, o patrimonio liquido
sugerido para vocé é R$ 620.000,00. Agora, se vocé tem 65 anos, renda
anual de R$ 240.000,00, seu patrimoénio deveria ser de R$ 1.560.000,00.
Ambos representam exemplos de pessoas que tém potencial médio de
acumulacao de riqueza.

Em outra situagdo hipotética, imagine uma pessoa que tem 50 anos e
renda anual de R$ 100.000,00. Seu patriménio liquido é de R$ 250.000,00
quando deveria ter, de acordo com a equacéo da riqueza, R$ 500.000,00.
E bem provavel que essa pessoa tenha propens3o ao consumo, gaste
acima da média das pessoas do mesmo grupo econdmico e subestime
fatores que sao fundamentais para a construcao da riqueza. Em outra
situacdo, temos alguém que tem 50 anos, renda anual de R$ 100.000,00.
Seu patriméonio, de acordo com a equacao da riqueza, deveria ser de R$
500.000,00. Contrariando as expectativas, o patrimoénio liquido é de R$
1.100.000,00, mais de quatro vezes superior ao patrimdnio da primeira
pessoa, que tem a mesma idade e mesma renda atual. O que explica
a diferencga? Estilo de vida, perfil de consumo e objetivos de vida sao
alguns fatores que explicam a diferenca. Se vocé quer se posicionar bem
no seu grupo idadefrenda, vocé deve ter o dobro da riqueza esperada,
ou seja, aplique a equagao de rigueza para apurar o patriménio liquido e
multiplique o resultado por 2.

E, como nao vale ficar rico por heranga ou sorteio de loterias, prepare-se
para percorrer 0s passos que ajudam a construir a riqueza: (1) planejar,
(2) orcar, (3) aprender, (4) ganhar, (5) poupar e (6) investir, além de muita
disciplina.

E possivel desfrutar a vida e acumular riqueza!

@




ONSIDERACOES FINAIS

A educacgao financeira € uma ferramenta essencial para garantir a
estabilidade e a realizagao dos objetivos pessoais ao longo da vida. Ao
longodeste e-book,abordamosdiversosaspectoscruciais paraagestao
eficaz das finangas pessoais, desde a elaboragao de um orgamento,
passando pelo uso consciente do crédito, até o planejamento de
investimentos e a preparagao para a aposentadoria.

A base de uma vida financeira saudavel esta na criagdo de um
orcamento detalhado, que permite visualizar claramente as receitas
e despesas. O controle orgamentario € o primeiro passo para evitar o
endividamento desnecessario e garantir que os recursos disponiveis
sejam utilizados da melhor maneira possivel. Este material enfatiza a
importancia de estabelecer metas financeiras realistas e especificas,
gue estejam alinhadas com os objetivos pessoais e familiares. Metas
clarase bemdefinidasajudamamanterofocoeamotivagao,facilitando
0 acompanhamento do progresso e a realizagao dos sonhos.

O uso do crédito é outro ponto de destaque. E fundamental entender
gue o crédito pode ser uma ferramenta valiosa quando utilizado com
moderagao e planejamento. No entanto, o uso indiscriminado pode
levar a situagdes de endividamento critico, comprometendo a saude
financeira. Este material fornece orientagdes sobre como utilizar o
crédito de forma consciente, destacando a importancia de comparar
taxas e condigdes antes de tomar qualquer decisao de financiamento.




Investir o dinheiro de forma inteligente € um dos pilares para a
construgao de um patrimonio solido. Adiversificagao de investimentos,
a analise de riscos e a escolha de produtos financeiros adequados
ao perfil do investidor sdo temas amplamente discutidos aqui. Este
e-book apresenta diversas opgdes de investimentos, desde os mais
conservadores, como a poupanga e os titulos do tesouro, até os
mais arrojados, como agdes e fundos de investimento imobiliario. A
compreensdo dos diferentes tipos de investimentos e seus respectivos
riscos é crucial para maximizar os rendimentos e garantir a seguranga
do capital investido.

Ademais, a preparagdo para a aposentadoria € um dos objetivos
financeiros mais importantes e, muitas vezes, negligenciado pelas
pessoas. O planejamento do seu futuro deve comecgar o quanto antes,
permitindo que os juros compostos trabalhem a favor do investidor.
Esse e-book sugere estratégias para acumular um patriménio
suficiente para garantir uma aposentadoria confortavel, destacando a
importancia de considerar fatores como inflagao, longevidade e custos
com saulde. Além disso, o material explora as diferentes opgdes de
previdéncia complementar, como os planos PGBL e VGBL, ajudando
a escolher a melhor alternativa de acordo com o perfil do investidor e
seus objetivos individuais.

Por fim, a educagao financeira € um processo continuo que requer
disciplina, conhecimento e planejamento. Este e-book é um guia
pratico que visa capacitar os leitores a tomarem decisdes financeiras
mais informadas e seguras. Ao aplicar os conceitos e praticas aqui
apresentados, € possivel alcangar maior independéncia financeira,
reduzir o estresse relacionado ao dinheiro e construir um futuro mais
prospero e seguro para si e para a familia. A chave para o sucesso
financeiro estda na implementacdao das estratégias discutidas, na
adaptagado continua as mudangas econdmicas e na busca constante
por conhecimento.
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